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קר ן הנאמנו ת"חליפין " היאהתשובח שלמומח י 
"לאומ י פיא " לצור ך של ך באפי ק השקע ה נוס ף 
המתאי ם לסווחחקצ ר.התאמ ת הקר ן להשקע ת 
לטווח י זמ ן קצריסנובעתמשיעו ר הוספ ה נמו ך 
במיוח ד וא י תשלו ם עמלו תע״ י הקר ן צבו ר ■ 
פעולותיה . 

השקעת ך בקר ן נהני ת מהמחו ל המקצוע י ש ל 
."לאומ י פיא "-חחנרהחסובילהבענףקרנו ת 
הנאמנות . 


מדיניו ת חחשקעותשלהקו ץ 

חסכסחנאמעתקובעט ז ססוכס י חקר ן יחיומיפוה\בז ח ו(!)אגחתחוב ; ש^ ו 

חו ו ותשזותפקחן .( 1 ) נייח ת ערן ־ בנקאיי ם שרכישת ם חובטח ח במחי י צמו ד 
לדולר . ( 3 ) מלוו ת מדינ ח קצו ץ מוע ד(נמןיימו .(♦ ) מזומנים , בעיק ר תשח ת פקדו ו 
סתירו ת בבנקי ם מסחריי ם(וע״ס) . ;׳־,' . ׳ ־ 

( 0 בחתא ם םזשקי ף תקוץ , מס י חקחיכלל ו מלוו ת מדינ ה קצר י מוע ד שמוע ד 
פרעונ ם אינ ו עול ת ע ל שיש ה חודשי ם ותעודו ת פקדו ן סתירות , בשעור־שלע ד 30% 
משוו י נכס י חקוץ . סנהלחקו ן יהי ח רשא י לתגז־ילא ת חשעו ר חאטורא ס יקב ק ■ 
אשו ר לק ־ מא ת חממונ ח ע ל שו ק חחו ן בטו ח וחסכו ו במשר ד חאוצר . 
מנאמן : חבר ת לגאנמו ת ש ל בנ ק דיסקונט , 




ב 


1,: 








השתלק ת חנבות ה יחסי ת בשכר ם עו ל עובד י הסקמו ד הצי ־ 
בורי , וד א הדוחפ ת אות ם ביו ם לרא ש חתו ר ש ל התובעי ם תוס ־ 
פו ת שכד . 

ברב ע חיאשו ן ש ל 1986 (ימאו ־ ד־ , מארס) , חי ה השב ר הממו - 
צ ע במש ק , במחירי ם קטעים , במו ך בכ״ס ו אחוזי ם בהשווא ה 
לתקופ ה המקביל ה.ב* 1905 , בעו ד שהשב ר הממוצ ע בע& ף 
השירותי ם הציבוריי ם הי ה נמו ך נד 6 י 6 ו אחוזי ם בהשווא ה ד י 
1985 . לש ם השווא ה ס ן הראו י לציי ן ב י השחיק ה בשב ד עובדי ; 
התעשיי ה הסחבמו ז בתקומ ת ז ו 8.6-3 אחוזי ם(כמנעעיס , וכי ־ , 
שירותי ם פיננסיי ם ב־ ג אחתי ם בלבד . 

. חמקזהנתונ י הלשכ ה המרכזי ת לסעטיססיקדו , המתבססי ם 
ע ל דיוו ח המעסיקי ם למס ד לביטו ח לאומ י ומקורו ת מהליין ! 
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הזמהמושי ^ , 

מחש ב איש י ומדפס ת ש ל ?ב ט 


א ם את ה מחפ ש ב ת זו ג הולמ ת למחש ב האיש י שלך , 

י ש לנ ו מספ ר מועמדו ת ממשפח ת המדפסמ ת האישיו ת 
ש ל יב מ הראויו ת לתשומ ת לבך . 

למרו ת ההבדלי ם ביניהן , כול ן תואמו ת להפלי א 
למחש ב האיש י ש ל יב מ ומעניקו ת ל ך יתרונו ת רבים . 

. היתרו ן הראשו ן ממ ש בול ט לעין : הגודל . 
מדפסו ת יב ם ה ן קטנו ת מימדי ם ובעלו ת עיצו ב קומפקט י 
כ ך שתוכלנ ה להשתל ב בקלו ת בשט ח שולח ן העבודה . 
וכאש ר מדוב ר בגוד ל מ ן הראו י לזכו ר יתרון־־קטן״נוסף : 
המחיר . עלו ת הקני ה והתפעו ל ש ל המדפסו ת האישיו ת 
ש ל יב מ הי א נמוכ ה מאוד . תוכ ל לרכו ש ל ך מי ד 
מדפס ת אישי ת ש ל יב מ במחי ר תחרות י ביות ר וכב ר 
ליהנו ת מביצועיה . , ■ 

כשתצי ב אות ה ע ל שולחנ ך תופת ע לגלות , 
שביצוע י מדפס ת יב מ עומדי ם ביח ס הפו ך למימדי ה 
.ולמחיר ה . כ ל מדפס ת איש ל ת ש ל י ב מ יכול ה להפי ק י 
; דוחו״ת , מכתבים , תזכירי ם,למנהלים , טבלאו ת לאנש י 
מכירות , רשימו ת לחשב , דפ י מחק ר למדעני ם 
ך ולמהנדטי ם ועו ד שור ה ארוכ ה ש ל מסמכי ם הדרושי ם ־ 
בעבוד ה היומיומית . 

מדפסו ת יב מ ימגעוג ם שרטוטים , גראפי ם י ׳ ׳ 
ופיורי םבדייקנו תמידבית .׳;;ף׳• • ;׳. : ״ ■ל ; 

; ק ח לדוגמ א א ת המדפס ת החדישה , יב ם 4201 .. . . 
המכונ ה 1£0 אוחק 0 חק : למדפס ת ז ו שלו ש מהירויו ת 
הדפס ה(הח ל מ- 40 וע ד 200 סימנ י דפו ס בשניה ) 

• ומבח ר סמ י כת ב,הודו ת לה ם נית ן להפי ק סגנונו ת 
שוני ם ומגווני ם באיכו ת קרוב ה לסד ר דפוס . ע ם תוכנ ה 
$ ;מתאימ ה תוכ ל א ף ליצו ר סימני ם מיוחדי ם ומערכ ת . 


דוגמ א נוספת : מדפס ת יב מ 5201 המכונ ה 
ח 1£ וח^\ד 1£ ט 0 : מדפס ת שקט ה ביות ר הפועל ת 
בטכנולוגיי ת הדפס ה חדישה , מדפיס ה בעזר ת גופני ם 
נתיקי ם הניתני ם להחלפ ה ובכ ל אח ר מה ם מערכ ת אותיו ת 
עבריו ת ולועזיות . במדפס ת ז ו נית ן להדפי ס אותיו ת במספ ר 
גדלי ם ובמרוו ח יחס י וכ ן גרפיקה , והתוצא ה : מסמ ך 
מרשי ם ביותר . 

■בכ ל מדפסו ת יבמ , המיועדו ת למחש ב האיש י ש ל י 
יבט , נית ן להדפי ס ע ל דפי ם בדידים , ניירו ת מכתבי ם 
ובחלק ן א ף ע ל מעטפות . 

. • י י • • • • • • י 1 * 4 ••/י־! . 

הכנ ס עו ד היו ם לאח ד המשווקי ם המורשי ם ש ל יב ם 
ובק ש להכי ר אישי ת א ת משפח ת המדפסו ת האישיו ת י : 
שליבט . - • ; •י ' ; י ■ל . 
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•טריפ ל דטל ׳ 03-7516195:7510914 •׳ ■ 

•י,ל,ן/ממ׳׳נ 7 טל ׳ 383355 ) 03-38 1468 

•לרג ו מחשבי ם טל ׳ 285222:285151 ־ 63 

•משו בטל׳י 75 1264 1 ; 751 1914-7 י 03 : ■'■צ; ■ :•;־;ת : 

•מל״ לטל ׳ 266292-6 ; 03-252884 

•׳קומפיוטרלג דטל׳ 202525/6 ; 03-289520 " ; • ; י י ; 
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מא ת גדעו ן עש מ 

ועויש ח בי ן חסרוססדרי ם 1199397 
9 ד *יגיברנדפ ת ח?דאבי ב ג* ד מחר ! 
לבי ( מרופסורי ם לפלהל ח ש ל אוני • 
מיט ת יר ו עולי ם מצ ד שבי ; כשאל ה 
מ ד נית ן לסתו ר א ת הבעיו ת חכלפ י 
דל ת ש ל ישראל , חס ך באחרדג ח מ ד 
רי( י תוקשוו . אפיל ו ישראל י חשדח ח 
מי ס רמ ת כארצו ת חברית , כמ ו 
פרום ׳ יעק ב פרנק ל מאוניברסיט ת 
מי$ו ׳ חדגיע י מי ד במת ח השור ר בי ן 
שו י חקמצו ^ מרום ׳ פרנק ל שח שת ■ 
תן י בימ י מעיו ן ע ל כלכל ת ישרא ל 
ימעי ט ל א מכב ר מטע ם מבו ן סאלק , 
ים • באח ת חחםסל\ ת כ י י ש ל ו תחו י 
ש ? ט^בוויכו ח ע ל חאינסלצי ח בי ־ 
שיא ל י ש שנ י מחנות" . 

מערי ם בי ן הדעו ת ש ל מור י הב * 

לכל ח באוניברסיט ת ת ל אביב , לבי ן 
הרעו ת ש ל מור י הכלכלו ז כאוגיברסי ־ 
מ י וושליס ! הגיע ו למימרי ם ש ל מת - 
חי ם אישיי ם בריו ק כפ י שקור ח ג ס 
נכ ל שא ד האוניברסיטאו ת הגדולו ת 
נעימנאן * פרופסו ר ת ל אביב י ל א הצ י 
יי " לוט־ , כסהל ו ימ י העי ח א ת דברי ו 
מל י שלאח ר מכ ן יבוא ו •עמיתיו " מי ־ 
רועלי ם ע ם גישר ת חריפה . •מלחמ ת 
מישו ד בי ן שג י המוסרו ת הבכירי ם 
ממל ת הישראלי ת הולכ ת ומחריפה . 

הויכו ח בי ן הכלכלני ם ש ל שת י 
המיכרסיטאו ת הו א חל ק מהוויכו ח 
מלל י הקיי ם כמ ם כ ץ כלכלני ם ע ל 
יייוכהי ש להילח ם באינסלגיח , באו ־ 

ג נרסיס ת העברי ת כירושלי ם , המיוצ י 
" בעיק ר ע ל יר י מדופסר י 
י״ניס ן לרת ן ומיכא ל כרוני , גיבש ו 
" מפיה ח לפי ה כד י •לשבור " א ת 
רמסלגי ה כישרא ל י ש צור ר בפעול ה 
,",׳ל״חייי־י ■ שע י החליפין , 

י״ ל אביכים , המיוצגי ם נעיש ־ ע ל 
אפרי ם צד ־ 

כ י נטוו ה הארו ר נית ן . 

ר ק ע ל יד י הקטג ת 

^לפ ו הקפא ת מחירים , שע ר חליפין . 

?ימולמי? ׳ א י אפש ר •לשכור ״ ■ 

י ק ע ל יד י הקטנ ה 

^הממשלתי , כפ י שהמליצ ו הת ל 

,^לנ/מ^ט ת ת ל אבי ״ • 

.הירושלמי ם נותג ח מע ץ 
^מ־ודמד : 

$ •ייא ו לתוצאו ת הרמיותלפ ד 

; לחביל ה הצליחה; ;:• ־ ; 1 

לית ! הי ה ו ח שפת ח # י ■■• ׳ 

חתבילו ! הח ד י 
ו י מזכי ר כוטל ה אח ־ ; 

^י^הורשים י חביא ה ל^גי ם . 

^^!";כלכלית,^־ : 
ממת ח כ י מעל ס ינ ד י ; 

וי ק ול : 2 י ?"יי , אח ■ מרוזני: , 
מנע© 2 צ ב ד 1 אםטית:את ' ■ 

תי ו תקופ ה ש ל חודשי ם 



האינפלצי ה מו ל הציפז ת לאינפלצי ה 

-(פלננוסשזףיסומנטוסז״ו ^ ומ 5-1 מ 1 ) 


נתונ י דש ו י ם האוזחמת , נפ י •וונז ו ע״ י ד״ ר רפ י מלניק , מעניעי ם ע ל מיחא ם גנו ה ני ן עיפיו ת העינו י 
לאינפלצי ה לני ן חאמפלצי ח בפועל . פאת ו וחעיפיו ת ח ן עחו ז לאינפלעע ן ופונה , אי : לדעת ו שיגו ן שחאיג ־ 
פלעי ת ל א חתייע ב נרפת ה הנונוויח , א ו אפיל ו תרד . 


מאב ק איתני ם מתחול ל בימי ם אל ה בי ן הפרופסורי ם לכלכל ה ש ל 
אוניברסיטאו ת תל־אבי ב וירושלים , המאשימי ם אל ה א ת אל ה באי־הבנ ת 
התהליכי ם הבסיסיי ם שבכלכל ה הישראלי ת □ הפרופסורי ם הירושלמים , 
הנותני ם גיבו י לתכני ת הכלכלי ת ש ל הממשלה , תומכי ם בהמש ך הפיקו ח 
ע ל המחירי ם והקפא ת שע ר החליפי ן □ הפרופסורי ם התל-אביביי ם 
טועני ם כ י:נית ן לפתו ר א ת הבעיו ת הכלכליו ת ש ל ישרא ל ר ק ע ל יד י 
קיצו ץ משמעות י בהוצאו ת הממשלה , וכ י הגיש ה ש ל הירושלמי ם נותנ ת 
ביסו ס מדע י לרעיונו ת ש ל יור ם ארידו ר ויקי ר פלסנ ר שהרס ו א ת המשק . 


■ יחר ה מו ה פרופ " לרזו ן טוע ן כ י מ 1 
בתחו ם מאז ן התשלומי ם הית ה התקופ ח 
ההי א חיובי ת כיותר . עוד ף היבוא , מ ד 
חירי ם קבועים , יד ד בכ&חמיו , הצריכ ה 
ןזפרטי ת צומצמ ה ובוצ ע פיחו ת ריאלי . 
קש ח להא&ין , גר ס לויתן , כ י הממשל ה 
ורת ח הולכ ת ע ל תמי ת הייצו ב אלם • 

- ל א ההצלחו ת האל ה ש ל עיסק ת הןזב* , " 
ל ח הראשונ ה שבמהלכ ן י ש לובור , ל א 
בו מ קיצו ץ בגדעו ן הממשל ה 
מ ? שרצ ח יכו ל הי ה להנ ץ מדבר י 
לוית ן כ י קיצו ץ תקציבי : איג ו קריט י 
,להצלח ת הווו ח קצ ב האינפלצי ה רג ר 
,שנשמ ע ככפיר ה באזנ י הפרופטודי ם 
חת ל אביביים . 

0 ; . ^םב^ 4 ; : 

י הכלכלני ם הח ל אכיכיי ם גורסים ! 
לעוכןתזאת , כ י לאררדזמן,נץ/ ז לה ר 
דר י א ת:האינפלצי ה ר ק במגמו ת •קי׳ 7 
צו ץ משמחת י כהוצאו ת הממשל ה ומ ר , 
מצעו ת מריגיו ת:•מוניטח ת מרסנת . 
קיצו ץ כוח , גורמי ם כאוניבחרט ת תל - 
ל א ר ק שיקט ץ א ת מו# ו התק * 
^ד׳אלאאמו ר לאפש ר להסווי ת את ו 
■נט ל וכיסים . :הקחת ח המיסי ט הי א תנ ־ 
^יהןהלח י לצמיחה ^כלכלי ם : 


ב ל ח ד אמר ת אתוו־י ם נת ל אכיג , 

יכול ה אול י להני א להורד ת האינפל - 
צי ה בטוו ה קצ ר א ד המחיר , בטוו ח 
אמ ד יומר , יכו ל להיו ת הרמי י נת ל 
אגי ב מפגי ם א ת תשומ ת חל ב לשלוש ה 

■ :אספקטי ם טזלגי ח הייצו ב כפ י שבחנו , 
לדבריה ם , רוא ה אות ת הקפא ת שע ר 
החליפי ן כיח ס לדול ר מביאה , אמנם , 
;לבלימ ה מסוימ ת באינפלצי ה מס ן הק - 
צר . א ך הי א פוגע ת ביצו א ומעודד ת 
או ן חיגו א ולכ ן הי א מביאה , גמע ו ש ל 
.ע^ץ , לאבטל ה גדולה . הקפא ת מנתי ־ , 
די ם למקופ ח אחכ ה מעדעיו ו או ן מר . 

־ חימ ם היחמיי ם כ ץ המוצרי ם ופוגעת , 
;ע ד כד י סמ ת אכסל ת כמפעל י שנ ד 
מעמ י הטוו ה הקצר , א ץ מאשרי ם לה ם 
התייקרויות . . י ׳ :. ׳ 
לרע ת ר,סר<ססוףים'הוו ל אכמדים , 
בהקפא ת המחירי ם מהקפא ת שע ר חו ר 

■ ליסץ , זרועי ם הגרעיני ם לןדיגו ת תק י 
:צלכיז ת אש ד עלולו ת להיו ת וורסנ^ ת 
כטוו ה האחך• ; 

< '-:'הזיעה. : הנוגד ת ש ל ברונ ו •ולוית ן 
: היא,כי.אקג ם ה ם מסכימי ם מ י תנא י 
חכלזו י וחיונ י לבלימ ת האינפלצי ה הו א 
. י לקיצן ץ התקציב ׳ אול ם לל א הקפא ת 
השע ר ופיקו ח ע ל המחירי ם והריבי ת א י 


אפש ר חי ה לכלו ם א ת תפש ק מ ; הכי ל 
צמודי ם לכל . ; ; 

^טי י . . - 

פרופ ׳ מיכא ל ברונו , שדים ־ במותר . 
יזחר , מסשי ך בק ו ש ל פרו ש לוידק . מד י 
תכפ ס ע ל שיי ת ממקרי ם ש ל טוב י 
הכלכלני ם בעול ם יכ ו.ע ל מת קדי ם 
משותפי ם שמ א,עזר ך יזח ד ע ט קרמ ו ■ ■ 
0 ט 11 לי : שיש ר מהמכוו י חטבנזליג י 
גםמג׳וסטם , יצ ר בומ 1 מוד ל המוכי ח 
כ י סדיניו ת הייצו ב.לא;ר ק מצליח ה 
כאוס ( מעש י אל א עומר ת מממ ן,הת ך 
אורי ה הכלכליד 4 ; ■ : 
■חשו ג להב ץ גט ז ^וס־י . עדך־עכיי. ! 

שי ו ויחוכעיסכתעי ח חייגו ב ומחספ ו ) 
בעיש • ע ל הנפיץ . המסטוד י במרמו ת 
מיגין ! וע ל תחוש ה ג י ןו ת ימל!לע י 
בול" . את ת תביקורו ת שמאדע ו |ה|ת ל 
אביכי ם בלסלהיתושלמץ ! תלו ת פ י אי ן 
כ ל גסי ט תיאורטי ■ לממי ת הייצו א 
..העומד ת ככסי׳ ס וזתמי ת תכמדיי ו ש ל . ־ 
7 הממשלה , ב א ברונ ו ואמ ר עבש ץ . מי : : 
.ביסוסיכן ת א ק קי <'־ • ■ ■ .; . . ־ ': ■ ; ! . 1 .:־| ז 

י ־] 3 חב 1 .ם^ ז.גף ־ 


יכו ל מש ק להיו ת באח ד משנ י מצב י 
שוו י משקל . ומח ד באיגפלצי ח גבוה ה 
והשנ י באינפלצי ה נמוכה , •הכחירה ׳ 
ב ץ שנ י מצבי ם אלה , מרא ה המוד ל ש ל 
בדוגי , אינ ה תלוי ה בגרעו ן כתקצי ב 
הפ ט שלה . לח , עכו ר אות ו ג ר עדן , יכו ל 
מש ק להחלי ט ב ץ שת י רמו ת ש ל אי ד 
פלניה י הדר ך מאעסלצי ה גבוה ה לגמ ד 
כ ה ל א עוברת , ע ל כן , דיו * קיצו ץ 
כתקציב . 

פרוס ׳ מרט ץ ביילי , אי ש משר ד 
החו ץ האמריקני , מצ א שנ י ליקויי ם 
בתאו ח שהצי ג ברונו . לדברי ו המוד ל 
ש ל בתנ ו הו א פוד ל סטט י וחסר ה ב ו 
הדינמיק ה בעזרת ה יור ד המש ק מתאמ י 
שלצי ה הגבוה ה לאינפלצי ה הנסוכה , 
עו ד טע ן בייל י כ י בחג י ל א לק ח סזש ־ 

כ ץ א ח הצב ר החו ב הפנימ י שי ש היו ם 
בסש ק הישראלי . היקפ ו הגדו ל ש ל 
החו ב הפנימי , אמ ר ביילי , והריבי ת מ - 
תל ה שמשל ם הסש ק ע ל החו ב הו ח 
מהרי ם קוש י עצו ם בפתח ן ארו ך טוו ח 
ש ל האינפלצי ה 

לפנ י במ ה הודשי ס אמו ־ בתנ ו כ י 
לדעתו , ודוב ר א ז ע ל גמי ש בלבד , יש ־ 

גו ז רמ ה קריטי ת ש ל אינפלציה , מומ - 
נ ה אפש ר ר ק לעלו ת לרמ ת סתמיי ם 
גוזל ה יותר . של ם א ם ממאי ס מתח ת 
לרמ ה ז ו אפש ר בהחל ט להוריד ־ א ת 
האינפלצי ה לרמו ת נמוכות , א ו דיב ר 
בחנ ו ע ל 4 אתוד ם לוזודש . תו ך שי - 
מו ש במוד ל התיאורט י שבנ ה ובנתת י 
המש ק הישראל י הרא ה ברונ י כ י הני - 
חו ש ש ל א ז מבוס ס ג ס ממינ ה מדעי ת 
ובתמצ ן קל . רט ת ממפלמ ז הקריטי ת 
הי א משה ו בי ן ארבע ת לחמיש ה אחתי ם 
למורש י מכיוו ן שהמש ק מצד י עכשי ו 
ברמ ה נמוכ ה יומ ר מהרמ ה תש־ישית , 
אפש ר להמשי ך להורי ו א ת האינסל ־ 
ציה . 

בדינ ו ג ם גז ר מנתונ י המוד ל של ו 
א ת התנאי ם חרחושי ם כד׳ י אאי ע לסד , 
צ ב היפוטט י ש ל אינפלצי ה כשיעו ר 
אפ ט התוצא ה תמעגינ ת מי א כ י חגאי ם 
אל ת אינ ם שת^ ם כמדלו ז פאלז ז שהי ו 

■'■■' ■ י • 1: 1 י .=' , * ־ ו ■ג׳. " '••׳.•־ן״' ■ : : 

י י מארגן : ימ י העיו ן , ^ ר ^ ד למח - 
. רי , ביק ש משגי׳פוזפמדי ם כ?ו ל אביב , 

: עמי ה ע ל מממו ■ והוופוותו ת 
,־ • האינפלצי ה ^גי ם האחחנו! ^ 

:• ־ י ־;׳שמימי ן.^ליאויל^;׳^^"* : 
•י . נמזדד י ע ם מומרמשל ^■ומן. ׳ 
במ ו מיטרמז^אלת ; כן^^^: 1 תר: : 1 
י,טשנמ* י ■־ . 

צי ה-^ןי^מ^ון־ ז • / 

'מ!ןוי 8 רן;{*ד ־ 

^ , 

ע.׳ - ־..׳■ ־ . י ! ־ נ־ י ־ - 









2 נ חודש ^ ¥ 
אחר ץ ' ת ן 
רזמ ם 

100 דיסקטי ם 


.׳ • ־• . 


חינם ! 


> יייייו , מיזי.ץ ב 
:־ ״ לנ׳דפסי ז 
רזיפיזאידדלקטי ם 
: : כ'ש-"טר.ש 1 : 


מבצ ע נקוד ה 


אנחנ ו ע ל המפ ה ונשא ו ע ל המפ ה 

7 \/סק 1 /\ 101 + נ 11 /\ 1 ס 2 


★ מדפס ת דחב ה 

הנה״ ח + מלא י - מסר־רסיט ל 


־ 1000 התקנו ת עסקיו ת 
2000 לקוחו ת מרוצי ם 
4,000,000 מחוו ר מכירו ת 
10 אנש י שרו ת ואחזק ה • 
1 יחי ד ומיוח ד את ה הלקו ח אש ר תזכ ה ליח ס איש י 
6 קוי . טלפו ן . 
204.851 , ' 204919 , 204761 , 
204759 , ,. 204386 , י 


פ.ב.ע . -*.פרסו ם מערכ ת תדמי ת 


* מעב ד תמלילי ם - א/ ג 

לוטו ס 1,2,3 א ו ><ח 0 /\/ץ 1£ /^/ח= ו כול ל עברי ת 
10 דיסקטי ם ע ם משחקי ם 

★ עננ ו אופט י 

במחי ר לל א ממהרים . 

14,995 ש״ ח + מע״ מ במזומן . 
1,750 ש״ ח + מע״ מ ב־ 12 תשלומי ם $ 
למחזי ק כרטי ס אשראי . 

375 ש״ ח + מע״ מ 60 תשלומי ם שכ ר מכר . 


כ ל נקודה . לקו ח מרוצ ו 



עשיר י השו ס יבוא ו לחרגו ת 
המרת ה ש ל הוזיא ו היהלומי ם 


עשרו ת מיליונרים , אייל י הו ן ומנהל י חב ־ 
וז ח נלפליו ת בינלאומיות , עומדי ם להגי ע 
מון ! החוד ש לישראל , פד י להשוותן * באק ס 
תופ ת מוזיאו ן היהלומי ם ע ל ש ם האר י אוסס ד 
ישו , לי ד בורס ת היהלומי ם ברמת־גן . 

ננודס ת היהלומי ם טוענים ) כ י אוס ף בז ח 
טיו ל ש ל מיליונרי ם ל א תגי ע לישרא ל מעולם , 
ומז י עת ה הוח ל בנקיט ת אמצע י בטח ה חמורי ם 
ביות ר נמיי ן זעוו־ס ה ובסביבתו . חל ק מהאורחי ם 
יגי ע ע ס אנש י בטחו ן אישיי ם צמודים . 



תאר י 

אופגחחימ ר 


ואר י אומנהיימו , שע ל שמ ו נקר א חמוזיאץ , 
וזאנ ט ש ל מייס ד מדיק ט היהלומי ם בלונדוז , 
סי ד אונס ם אוסנחיימר , וכיה ן כמש ל 25 שג ת 
מש א אימטריי ת העסקי ם ש ל משסח ת אוסנהיי ־ 
סו , הכולל ת מיכרו ת יהלומים , זחב , אורניום , 
נחושת , שח ס ואכץ . 

האר י אוסנהיימ ר סיר ב ע ד היו ם בעקשנו ת 
ומ ו לח ת א ת שט ו למוסדו ת א ו מוזאוגי ם הקשו ־ 
ר ס בענ ף היהלומי ם ור ק בלח ץ ידידו , נשי א 
טוס ח היהלומי ם הישראלית , מש ח שניצר , הסי ־ 
מ שהמוזיאו ן הישראל י ייקר א ע ל שמו . 



.עוב ר ח ז ו תרק ח במיד ה רב ח למספ ר חגדו ל 
ה ל מיליונרי ם שהודיע ו ע ל טמת ם לבו א לט ־ 
" חגום ז ממזיאון , שכן , זוה י החזדמנו ת חרא ־ 
״ ״ שלח ם להבי ע א ת דיוקות ס לאי ש ששל ט 
נגה ו שני ם כ ה ינו ח ע ל ענ ף היהלומי ם בשל ם 

סל ם רוצי ם להרווי ח 
ע ל חשבו ן הייצו א 

- "*" נ החד ש ש ל התעשייני ם ד ב לאו& ד 

צצ״ס״ ם האחרוני םמתוסכל , נוכ ח סי ־ 
חנ י 1 "תימשל ה לסיי ע לייצוא . 

? ל ההבטחו ת ש ל רא ש הממשל ח 
^?£לףוא " שו ם דב ר ל א געשה , היי ־ 
ל^^יקע ! ולאי ש ז ה ל א טזיר . אמ ו ל י 
^ו ד שכינ ס קבוצ ה ש ל 15 
**ואני ס ש ל ישרא ל כד י לח ן במצ ב 


כ י כ ל משו ר ממשלת י וכל . 

ח^ל חת ז ^ ע ל חשבון ■ הייצואנים , אבל ; 

מידומ ו ש ל הייצו א , 9 א ע ד , 

י ו?ל 2 ■ * מכ ל משלוח י הייבוא ■ המיח ד 

. ייניז ל ידעיאב " תבע י 


ע* * ״״״ * היגואני □ תכע ו 

משמי ע ע ל תקצי ב המדינ י 
^ ^מ ^ חיי ם קודמו , מתמר , לכ ך כתי . 


עססי ם ואנשי ם 

יר ד בנ ק הפועלי ם 
הסכי ם לוות ר ע ל 
חבר ת הנסיעות.. . 

עמיר ם סיוו ן הו א כיו ס אי ש עסו ק מאד . 

מא ו מונ ה לפג י כחודש , לתפקי ד יז״ ר בנ ק 
הפועלים , במקומ ו ש ל גיור א גזית , שנאל ץ 
להתפט ר במצוו ת ועד ת בייסקי , הו א מגס ה לל - 
מו ד א ת עבוד ה הבנ ק וא ת ח י הבנקאו ת שאי - 
נ ם מוכרי ם לו . אול ם למרו ת שתסקי ר יד ר 
הנהל ת בנ ק הפועלי ם חר ש ממנ ו עבור ה קש ח 
ורצופ ה ש ל כמע ט 24 שעו ת כיממה , עמיר ס 
סיוו ן אינ ו ממה ר להיפר ד מהתפקידי ם אות ם 
מיל א נענו . 


שי ו 


בימי ם אל ה נמס ר כ י עמית ו סיוו ן החלי ט 
להמשי ך ולשמ ש ידו ־ מועצ ת המנהלי ם ש ל 
קונצר ן •תיעוש " ההסחדוותי , המעסי ק ל ־ 
1,000 ■ עובדים , אל א שבמקו ם להיו ת יד ר 
פעיל ! חו א יהי ה יר ד רגיל , שיתער ב פווו ת 
בעיסק י היומיו ם ש ל החברה ■ י 
־ ר ק ע ל תפקי ד אח ד הסכי ם סיוו ן לוות ה 
ידו 'מועצ ת המנחלי ם ש ל חבר ת הנסיעו ת 
.חיסוווד״ , חגמגי ת ע ל קוצצ ת .תיעוש״ . תם ־ . 
קי ן ס ן הועמ ו לידי י מגבי ל.תיעוש " ק־אי ח 
בצלאל • 

־ • ■ י י 

100 מיליו ן דול ר 
ל א הולכי ם ברג ל 

• קתצד ן "כורי ׳ הורי ק בתחיל ת השג ה כ י ט ־ 
כ ה תצימצומי ם בתקציב י הפיתו ח הממשלתי ־ 
ים ״ הו א יגיי ס פאדח׳׳ ב סכו ם ש ל 100 מיליו ן 
דול ר באמצעו ת הנפק ה ש ל אגרו ת חוב . 

מסתב ר כ י ק ל יות ר לדב ר ע ל גיו ס ש ל 100 
מיליו ן דול ר מאש ר לבצע , ולמרו ת כ ל המאמ - 
צי ם תהליכ י גיו ס הכספי ם מתנהלי ם בעצלתיים . 
זא ת ה ן בגל ל הקשיי ם שי ש כיו ם למעדפ ת הב ־ 
'נקאו ת האמריקני ת בגביי ה חובו ת סמדינו ת 
דרו ם אמריקה , וה ן בגל ל קשיי ם אובקטיביי ם 
הקשורי ם במפק ח ש ל •כור" . 



•;י• , ישעיה ו 
. . גבי ש 
כד י לנסו ת ולהזי ז או ו המפקד ? יצ א באתרו ־ 

ג ח נעכ״ ל •טו" , ישעיה ו גביש , לאחדב ן כדי . 
לטג 1 ל אישי ת מיו ם ההון , הו ו ניצו ל ב ל הקשי ־ 
ד ם שי ש ל ו במערכ ת הבנקאו ת הסשסיח . , . 


1 ־ירלעצמו ^ אומ ר לאוטמ ן - ... . 

לשקוע . משר י הפני ם,מסרב . ־ ' 

א ת נט ל מוסי ם..חעירוגיי ט.על 1 מפעל י 
נ*£^וא ל מסר ב להקטי ן א ת;דידבי ת •■' : . 
זו^/^מיז־ש ל הי*ואני מ ומשד ר האד:; ׳ ■ 
לתבני ת הסיו ע לייצו א קיגובש ה מד ׳ 
^^^המעשיי ה <אדאין ; רתניט ; ■ ף 


: .*;";כסיה ! 'תשגל ו - 1986 ^ 24.6 ■ 


נכש ל המאב ק נג ד : ל ■ 
המסי ם העירוניי ם 

! אידגוג ידקועסיקי ם גיס ו השנ ת לארג ן טיי. • 
■ש א משות ף גגי ; ,העלאו ת המטי ם.חחרסנייי ' 
טיפשיו ת ושהומדת^ד ש קמ ט 


בכ ל'דשו ת גאצמ^ו״שחעלת ת א ת המני ס שאי ן 
"בשועוהי ס הגמוהי ט משועוד י טלמת^רי : 1 • 

: 

שנשכר ו במיוווד : לצו 1 י ך זה , זכ ה לכותרו ת גוי ר 
ז לה* נ בכ ל אמצע י התקאות ^ אול ם בשט ח ל א תי ו 
כ ל תוצאות ; מעשיות , התעשייני ם.הסוחרי ם 


והעצמאיי ם נאלצ ו לשל ם לרשויו ת המקומיו ת 
א ת המסי ם הגבוהי ם שנקבע ו להם , ור ק מעסי ס 
ביטל ו א ת הוראו ת התשלו ם שלהם , כס י שנתבק - 
ש ו לעשו ת ע ל יר י מט ה המאב ק ש ל האידגוני ם 
הכלכליים . 



ארני ן 

טיבד ג 


בימי ם אל ה הסתיי ם המאב ק בקו ל דממ ה 
דקה , כאש ר מנכ״ ל הו/אחרו ת התעשיינים , אר - 
נו ן טיפרג , הודי ע בחוז ר פנימ י לכ ל התעשייני ם 
כ י ח ם חייבי ם לשל ם א ת המסי ם העירוניים , בג - 
ל ל תקנו ת שע ת החרוס , שא י אפש ר לערע ר 
עליהן . טיבר ג מצי ע לתעשייני ם לשל ם א ת המ-- 
סי ם העירוניי ס תו ר מחאה , וג ם זא ת ר ק לס י 
דריש ה ול א בהסר ר ש ל תשלומי ם מראש , כס י 
שהי ה נעבר . 


יוגב ר הפיקו ח 
ע ל אירגונ י הקניו ת 

אירגינ י מקניו ת החקלאיי ם על ו בשב ח 
האחרונ ח לכותרות , אחר י שרבי ם מח ם הסתב ר 
פ ו בחובו ת ש ל מיליונ י דולרי ם והגיע ו עז ־ לס ף 
ש ל פשיט ת תל . זא ת מדק • בגל ל ניוע ל מ - 
של , השקעו ת ראוותניו ת ומנגנוני ם מנופחי ם 
שממ ו א ת כפפ י החברים . 



שמת ת 
אש ף 

מזכיר י תנוע ת המושכיס , גדלי ה ג ל ויוחנ ן 
תיאל , טועני ם כ י התנסחו ת האירגוני ס והתסש ־ 
שת ם לתחומי ם ל א לח ט הי ו כ ץ מורמי ם העיק ־ 
ויי ס למשט • הפוק ד אות ם עכשיו . 

כד י לנסו ת ולתגרי ר מתד ש א ח פעילות ם ש ל 
איוגונ י הקניות , הוקמ ה ועד ת מיותר ת ש ל המד ־ 
ס החקלאי , בראשות ו ש ל שמח ת אפף , הבודק ת 
א ת הנושא , כאש ר המגמ ה הי א להגבי ל א ת פעי ־ 
לו ף האירגוני ם לרכיש ת תשומו ת חקלאיו ת בל ־ 
נר , ולאפו ד עליה ם לשמ ש כגופ י מימו ן לפוש ־ 
בים , א ו לנקו ט כפעולו ת עיסקיו ת אחרות . 


מ י שיכו ל 
לשלם־ ־ שישל ם 

יר ד 14171 * ח/ןמד ה 757 ¥1 ^%יר * וו 1 ושנו ן-ש י 

יי^גים , אג ץ סילופוף , סנ ה לפני ׳ ספס ר חורשי ם 
מצוו י לחברי ו התעשייני ם וביק ש מח ם של א לש - 
ל ם תוספו ת שכ ר לעובדיה ן ב ל עו ד ל א נחתמ ו 
הפנמ י השכ ר הארציים . זא ת מאח ר ופריצ ת 
מסגרו ת השכ ר המפעליו ת תקש ה ע ל הטר ם ע ם 
ההסתדרו ת 



• . אב י 

. • ־ ליווי ו ■ 11 ■ווי ו יי ו 

; אול ם מס ח נ ד ׳ ב י בקשתושל ׳ פילוסו ף:'לא . 
ופת ח לאוז ן קשבת * ו 19 םעלים 1 גין * שילמ ו צחוד ־ 
שי ם ^דיהמתוספיתשבד - עובד ת 
ו ו נוקש ה.עת ה ע ל חז־ןעמייגי ם בניהו ל מו״ ט 
קזדחע ל מסמ י ונשכו ־ מוןדשז 4 ;.•־־■ : .־ . . ■ - ; י 
מזתאחוו ת התעשייני ם שענימב י המפעלי ם 
ששילמ ו א ה חוסמ ת השכ ר ה ם ממפעלי ם תתד. ; 
קי ס יחסית ^ ואיל ו כל י תאתרי ם ל א ?מל ו לעמו ד 
׳נתוספוז ז תשפ ד לל א גילד ל מקכ״ ל 


: 1 ;!!ז! 1 !״)!!: !' 11 !'! . 

: : ׳::)ו 11 !! ! !■:; ג 

מוסי ם לשק ם א ת "אליאנס " 

דו ד גולומב , רא ש אג ף התכנו ן ש ל •כור' , 
מונ ח לתפקי ד יו״ ר מועצ ת המגדלי ם ש ל מפע - 
ל י הצמיגי ם •אליאנס" , במקומ ו ש ל פנכ״ ל 
"כור" , ישעיה ו גביש , שהתפט ר מתפקיד ו בג - 
ל ל עומ ס העבוד ה הר ב הפוט ל עליו . 



י/;**. ־ א• * 


דו ד 

גולומ ג 


גולומ ב מקב ל לידי ו א ת •אליאנס " במצ ב 
קשת , ע ם הפסדי ם ש ל עשרו ת מיליונ י דולרי ם 
וע ם תוכני ת הברא ה המתבצע ת בחכר ה ככ ר 
מז ח שלו ש שנים . מקזי ם שגולומ ג יצלי ח סו ף 
סק י לחל ץ.#ו ו החבר ה מ ן מבוץ . 

* ■ *> ■ *.* ■ ־ 1 *"*¥ " ■ י .■.*.-•ו. ״ "!! • . י 

פוועקזק ח לצוטמ ו 

שמעו ן מש ח ( 39 ) , המבח ן כיוע ץ 
לש ר העבוד ה והרווחה , וכלזמנב״ ל 
שרו ת התעסוקה , נבח ר לתפקי ד יו״ ר 
המועצ ה הישראלי ת לערמות , במקומ ו 
ש ל עו״ ד ד ג ברזילי . ברזיל י התפט ר 
מתפקיד ו במחא ה ע ל שש ר התעשי ח 
והמסחר , אריא ל שרזן , מינ ה שור ה ש ל 
אנשי ם בלת י מקצועיים , מתומכיו , 
כחברי ם במועצ ה ואח ד מה ם א ף ניס ה 
להבי א לתדחת ה ש ל מנביי ל המועצה , 
עד ה לבטן . , — 


שמעו ן מש ח הו א פעי ל בליכוד , חי ה 
בעב ר 0 * ם יו״ ר המועצ ה המקומי ת 
קרי ת מלאכי , וביו ם לומ ד מדע י חמדי ־ 
?ו ו באוניברסמו ח גר־אילן . 




^ר^!מרג?יומולצ 1 מ 

שלמ ה איימו , מנכ״ ל ייוזמשבי ר הב ד 
רמי /.נבח ר ב ם לתפקי ד יו״ ר מועצ ת 
ףבעחלי ס ש ל רש ת בת י הכל־ב ו "חסע ד 
גי ד לצרכן / לשנתיי ם חקרדבוו ^ 



" לס י הגוחל , מתחלפי ם יושב י חדא ש 
ש ל מועצ ת מנהל י •המשבי ר לצרבן " 
אוזת.לשנתיימ^איי 1 נ ר מתלי ף א ח במ י 
"" ״ ־׳קוירצ ג את : ׳:גרי-וןנ:,^ואו^נן ת 



־ 1 













האינפלצי ה 
חוגג ת ! 


מאתד ב מחובסק * 

למג י שבועיי ם פרסמנ ו בא ן מודע ה ש ל 
מבוקשי ם לעבוד ת בטחוגי ת בחו״ל . "דמ י חב ־ 
ריקה׳ ׳ שע ל המועמדי ם חי ת לשלו ח הי ו - *נ י 
שבועיי ם - 82 שקלי ם חדשים . 

ל א חל ף שבו ע וחבר ה בינלאומי ת שמרכז ה 
בשוויי ץ מחפש ת חכר״ ח לאות ח עבוד ה - אב ל 
דמ י הוצאו ת הסיו ן והטיפו ל קפצ ו ל- 0 נ ש״ח . 

ל א עבר ו עו ר כמ ה ימים , ולשו ק הצטרפ ה 
וד ד ברמ ת השיח • ז ו ג ם כ ן רוצ ה דמ י טיפול , 
אב ל עכשי ו כב ר 50 שקלי ם חדשי * 

קפיצ ת מתירי ם ש ל יות ר מ־ס ס ו אחוזי ם תו ך 
כשבועיי ם - ז ו ל א אינפלציה ? 


לחבר ה ביד ל שבסיס ה בשווי ץ 

דרושי ם 

15 גברי □ ונשי ם 

לתפקיד י ליוו י ואנסח ה 

לפנו ת ברתר 11 ^ 11 ^^ 1 |יטג י ט [ וחכת , 
פירו ט 1 *!מ ■ 

הרצליו#£צירו פ הסחא ה ע׳ ס 30 ש״ ו 
לכיסו י 1 ! 



1 


לכתו ב קוי ־ 
)שונ י תמו ג 
1 "גרפולוגי ת 



צי ד הקיבוצניקי ם נמש ך 


דרמטי ם בנ י קיבנצי □ 

לעטדו ז עויתי ח באמ ד ארגיאזלוג * 

סףיננענלמו ח במקונ ו • שג ר 

\ 1 


דרו ש קיבוצני ק 
בשנ ת חובש ת 

^שת^״־ז־ינמ י 


" 5 ? 2 ״נ%יי י \ ן״י״יס^ ז ברז , 

4 ^י 8 מ 5 % ף * 1 


קיבוצנ־ק\ ^ 

״ ״ '*-יממפע " ״ י £#5558 


לפנ י שבו ע בישרנ ו במדו ר 
ז ח ב י עמ ת צי ד הקיבוצניקי ם 
נפתח ה ל א טפבד . מסתב ר 
שעונ ת הצי ד נמצא ת כב ר 
בעצומ ה והי א במלו א עדזח . 

מי־קינוצי ם מבוקשי ם לע - 
בוד ה עונתי ת בארכיאולוגיה , 
למכירות , למש ק בית , לטיפו ל 
בתינוקת , לעבודו ת מי ם - וא - 
פילו , וו ה חתידו ש ש ל העונ ה 
מזו , לעבוד ה בשבדיה . ומ י הו א 
ז ח בשבדי ה הרחוק ה המוד ע לי - 
כולת ם ש ל הקיבוצניקימ ז ב ן 
קיבו ץ,במובן . ־ 


א ץ כס ף 
ללביא ? יש ! 

מ י אמ ד שאי ן כס ף פד י לגטו ר א ת סדויק ם ח״לביא״ ז א ם 
האמריקני ם א ו רוצי ם לת ת עו ד בם * ל א להתרג ש מזח . כלמ ה 
שצרי ך לעשו ת ז ח לחדי ם טלפו ן לענ ת מימון , 02-450802 , ולב - 
ק ש ממנ ה א ת החסר , 

•זו ל נו ח ומיידי" , הי א מבטיח ת למ ה דווק א היא ? מפנ י שהי א 
סחב ת במפורש ג •מיוח ד למערכ ת הבטחון׳י . א ז בהחל ט כדא י למ י 
ערפ ת הגטחוזלמ א ולבדוק , בדיו ק כמ ו שהי א מציעה" . 


ם•״״ ־ < 

ד למוגתחנסחי ז 


§₪§! 






דווק א יודעי ם ג ם יודעי ם 



• קופ ת ועלי ם מביא ה לידיע ת חברי ה שהי א 

... .■ 41 •- ■ ^ 1 *• ^ 

. שתי ת רפוא ה פרטיו ת ואש ר דשל ם עבו ד 
רותי ם #הניתני ם תורכד י העביויו ד בפת י ח ר 

ז^ 0 341 צושתח ק ואמ ר לופ|י 11 ו מ י ״• 31 * 1 י א 

לי ם למרפא ת פרטיו ת ואפו ר לשל ם במסגר ת 
פרטי ת ובל ׳ ובו / אסו ר ואפו ר ואסור . 

נסדר . מחשחס ר במודע ה הז ו ז ה דב ר אחד ! 

א ם ז ה אסור , מ ח אתנ ו עושי ם כד י לעקה * זאת , 
פר ט לפגי ה לחברים , התקועי ם באמ ת ב ק הפ - 
טי ש והסדן ?,למ ה של א תפרסמ ו מודע ה בנוסח ו 
־•מח ל ביח׳ר ו עי ש אי ה גויר ת פוט ר משו ם 
שהפעי ל שת ת רפוא י סרט י בבי ת הולי ם ש ל 
קופ״ח . מנה ל מחלק ת הטהורי ם כבימ״ ח כ ך - 
. וס ו חושע ה מפנ י שהעבי ר חולי ם למרפאת ו 
הפרטית" , וב י וכוי ? את ם חצק ס לעקור ? בבקש * 
עקרו . נרא ה אתכם . ר ק א ל מעביר ו א ת העס ק 
לחברי * ה ם ל א המשטר ה ש ל הקופה . ׳ 


הטי ה שבוע • 


החל ו שו ב הגל ה 



מא ת מש ה סל ע 

התנודו ת החריפו ת בשע ר הדול ר נמשכות . 
לאח ד שבועיי ם ש ל ידידות , שו ב נדשב ד בשבו ע 
שעט • עליו ת בשע ר חדו ? ר מטלי ת ש ד 1.5 - 

0 | | 44441 | 44 ! • 441 ^* ^ ^ 14144 ^ 4144 

2.8 אחוזים . כמהל ך חמש ת ימ י המסח ר תאתרו ־ 
ני ם ש ל השבו ע שעפר , התחז ק שע ר הדול ר ב ־ 
2.3 אחוזי ם ביח ס למאר ק הגרמנ י ולפדנ ק הצו־פ - 
תי ן פ־ 1.9 אחוזי ם ביח ס לליש״ ט הבריטית ; 
ום* 1.8 אחוזי ם ביח ס ליא ן היפאני . 

חעלי ה בשע ר הדולר , הפתיע ה א ת ב ל המוס ד 
חים , שכ ן כ ל המדדי ם הכלכליי ם ש פור ס מ ו בשבו ע 
שעב ר הצביע ו ע ל האט ה בכלכל ה האמריקני * 
פ ה שגר ם בכ ל זא ת למיסנ ה הייוז ח הצהרת ו ש ל 
נגי ד הבנ ק האמריקני , פאו ל וולקר , שאמ ר שירי - 
ד ת שע ר הדול ר מזיש ז למש ק האמריקני . וולקד , 
הנחש ב לאח ד מבעל י ההשפע ה בכלכל ת אחד * 
טע ן בעב ר כ י י ש לפעו ל להורד ת שע ר הדול ר כד י 
להקטי ן א ת הגדעו ן המסחר י חבבו * ש ל אדה״ב . 
הצהרת ו הנוכחי ת משקפ ת לדע ת רבי ם א ת אכזב ת 
המימש ל מכ ך שהיריד ה התלול ה כשע ר הדול ר 
כמעט . ול א תרמ ה דב ר לשיפו ר במאז ן המסחר י ש ל 
ארוד ג 

מהנתוני ם הכלכליי ם שפורסמ ו בשבו ע שעב ר 
כארה״ ב התבר ר כ י במו ת הכס ף במחזו ר גדל ה ב ־ 
3.7 מיליאר ד דול ר וב י מד ד ה מ חירי ם על ה ב* 0,2 
אחוזים . מדדי ם אל ה מצביעי ם ע ל אפשרו ת ש ל 


שע ד הדול ר 

(ביח ס למארק ) ^ 




20 ק ר 


מא * 12 


חידו ש הלחצי ם האינפלציוגיי ם ועליי ה מד י 
הריבית . 

להל ן שער י הסגיר ה ש ל הדול ר ביו ם שס י ואח ־ 

ח ן בגידיור ק(בסוגריים , שעד י הסגיד ה ש ל החל י 
בשבו ע תקזדס א 2,259 מארקי ם גרמניי ם(מניו * 
1.855 פרנקי ם שוויצריי ם( 1,824 * 7,214 פרנקי ס 
צרפתיי ם ( 7.0525 * 2.543 גולדני ם חולנויי ס 
( 2.491 * 168.13 יאני ם יפאניי ם( 165.2 * חליס״ ם 
הבריטי ת נסחר ה תמור ת 1.494 דול ר( 1.532 מ * 
בו ע הקודם * 


בטרסו ת ח ש 



עליו ת תלולו ת בלונדון ; 
תנודו ת חריפו ת בניו־יור ק 


נאו ה ש ל ממ ש שודד ה ביסי ם חאחרוגי ם 
בבורס ת חמניו ת ש ל לונדון , המושכ ת אלי ה 
עת ה משקיעי ם מפ ל דחפ י ומדל * זא ת עק ב חנ י 
תוני ם הכלכליי ם החיוביי ם שפורסמ ו באחרונ ה 
בבריטני ה והמצביעי ם כול ה ט ל טלייי ח בהיק ף 
הפעילו ת התעשייתי ת (גידו ל ש ל 1.1 אחוזי ם 

^ 4114444 ! 41414 ! 

בחוד ש מאי) . 

מד ד המניו ת הכלל י הגי ע בסו ף השבו ע.שעב ר 
ל- 1637.2 נקודות , ואיל ו מר ד מניו ת התעשיי ה 
הגי ע ל־ 1,353.4 נקודו ת - עליי ה ש ל קרו ב ל- 5 
אחוזי ם בחוד ש האחרון . 

בבורס ת ניו־יור ק נרשמ ו בשבו ע שעב ר תנודו ת 
חריש * במהל ך השבו ע כול ו זד ו בדי ד כל ל ירי - 
דו ת שערי * ואיל ו ביו ם צקי , יו ם המסח ר האחר ת 
ש ל השבוע , על ו השערי ם ב־ 5 ! הדקו ת האחרונו ת 
ש ל המסח ר ביות ר מכ ל מה ■ שהפסיד ו במש ך הש - 
בוע . מד ד הדאו-ג׳ונ ס על ה ב־ 34 נקודו ת ל - 



879.56 ; ! נקודות , יות ר מאש ר בשני ע מיי 0 
74.19 * 1 נקודות . 





ירידו ת במחיר י הסובר , 
הזהב , הפלטינ ה והנפ ט 


ידידו ת נרשפ י בשבו ע שעב ד במרבי ת הפ ד 
הורו ת ה מ שמ שו ת במסח ר הבינלאומ י פמ ו סו י 
כד , נפט , זחבופלטיג * 
היריד ה הבלול ה ביותר , חית ח במחי ר הסובר , 
שיל ד במהל ך החוד ש האחיו ו גד 29 ^וז . נד 210 
דול ר לטו ן ל־ 49 ו דול ר בלבד , ר״ירזד ה נובע ת 
מהיבולי ם הגדולי ם במרבי ת המרינו ת מגדלו ת 
הסוב ר(צ ד ההיצע * ומהשינו י בהרגל י האכיל ה(צד . 
הביקוש ) והמעב ר לדיאטו ת דלי ת קלורימו . • ■ 

מהי ר הזה ב יר ד מ*ל 347.7 דול ר לאונקיז ו ל - 
* 34 חל ח מחי ר הפלטינ ה יר ד מ־ 466 דולו ־ לאת ־ 
קי ה ל־ 418 וזל ר ";ידיד ה ש ל יות ר מ־ 10 אחוזי ו 
מחי ר מתכ ת הכס ף יר ד מ־ 5,239 דול ר ל־ 5,102 
דול ר לאוגקיזז . . | : ; : ; 

: ג ם;מהיר י הנפ ט המשיכ ו לדר ח גרמו : החש ש 
מכשלו ן ועיד ת שר י אופ* ק המתכנס ת השבו ע בי י 
גוסלבי * חבי ת נפ ט מ* ג בו־נ ס ידד ח ב־ 9 ; 4 אח ר 


■ • • ״ זזי ו ו 1 

מח ל הסונ ר 1 י 

נוכדולדפס•.; ־ 

י 11 * 147 •׳ך ^ ■ ־ • 1 . ; /► . י 

ד ם ל- 6 .ו 1 דולר , וה^ת:נט 9 מסוג 1 ^ 
3 ־^ 4 אחוזי ם 




4 - 1 ־ 



הגוג ס נמע ט 


מרבי ם אצלנ ו לדב ר באחדונ ח ע ל 
מורמ ה פמסוי . במיוחד , חוזר ת ונשנו ת 
ודומו ת להורי ד א ת עלו ת חעבוד * פי ־ 
ת ר דו * הכוונ ה הי א לצמצו ם הסע ר 
שבי ן עלו ת העבוד ה למעבי ד לבי ן חשפ י 
(חנקי ) שמקב ל העובד . הפע ר חמי ? פישר ־ 
א ל וד א מ ן הגבוהי ם בעול ם ומדד ה תמי ־ 
וי ץ שליש י להגדל ת תפוק ת העבודה • 
וד א נגר ם ישירו ת בש ל תשלומ י המסי ם 
מרדי ם השוני ם(בגון , מ ם ההבנסח , הב • 
מ ה הלאומ י ובו׳ * משו ם פך , מתרכזי ם 
מאמצי ם להורד ת עלו ת העבוד ה בהצ י 
עז ת להורי ד א ת שעור י המסי ם הישירים ! 
ולש ם ב ך א ף הופרשו ? רזרב ה ש ל נד 0 מ 
מיליונ י דולרי ם בתקצי ב המדע * 

אול ם ר ק בוררי ם ערי ם לעובד ה שג ם 
הססי ם העקיפי ם השוני ם גורמי ם להגדל ת 
הפע ר שבי ן זלו ת העבוד ה למעבי ד והחמ ר 
ו ה הנקי ה לעובד . כמיוח ד נכונ ה אמיר ה ז ו 
לגנ י מ ם עקי ף כע ל תחול ה ב ה רחב ה כמ ו 
מ מעוז י המוס ף בישראל . 

נפאמ ר ז ה אנס ה ראשי ת להסבי ר טענ ת 


,׳*ג ' -?***מ ר * ' 

כי ן התמור ה מקיז ? •ל?וב ד 


־ס ? :די ג•״ ; י * ג 


מזלכ(יםשג י י 1 ^^ ^ 

י ! * י.:?* 2 ■ג * ׳ - 4 / 59 ^ ׳ 


י* * ואח ר כ ך להצי ע רפורמ ה במ ם הערך ־ 
המס * אש ר תתרו ם ג ם להקטנ ת עלו ת 
העטר ה וג ס להגדל ת הפרוגרסיביו ת ש ל 

מ ם ז * אש ד וד א כיו ם רחו ק מאו ד מלהיו ת 

פרוגרסיבי , 

מ ם ל א פרוגרסיב י 

נכה ו תהיל ה א ת המשמעו ת הכלכל* ! 
י * הטל ת מ ם ע ל הער ף ח מו ס ף ש ל הפיר - 
, " • ערדמוס ף ש ל פירמ ה חר א התפוק ה 
מקיר . שלח , כלומ ר ס ר התפוק ה שווי י 
מייצר ת כניכו י ער ד המר י הגל ם שבה ם 
השתמש ת ליט ר תפוק ח ז ו ואש ד יונד ו 
מ(ונרכש ו מי ) פירמו ת אחדו * התק ־ ; 

גולי ם ממכיר ת התפוק ה הנקי ה משמשיג * 

לחקןלו ס תמור ה לגורמ י מייצו ר : השונים * ■ 
"• ל לעלזדח , ריבית ; ורוכידנדו ת להוו י 
למיכד , העור • המוס ף ש ל הפירמ ח של ה לה* ־ - 
מש־ ! מונע ת ממנתו ■ שכ ד עבוד * הבי * 
ימידנת * והער ך המוס ף.ש ל כ ל מפיר ־ • 
מ ת במש ק שוו ! להכנס ה הלאומי * : י ; 

לכ ן,׳מ ם המוט ל ע ל העודחמוס ף ^ל ■ 
לט ס ממ ל ע ל ההכנסה ; ק ם עד ך מוסף • 
^י.ק ל 13 אחוזי ם שיד ל איפוא(לפם ׳ 
רמס ה יחס י(ל א פרוגרסיבי ) דומה. : 


לכן , רפורמ ה המיוער ת להורי ד א ת עלו ת 
העבוד ה ע״ י הקטנ ת שעור י מ ם ההכנס ה 
ל א תיצלח , א ם חפצ ה א ת קופ ת המדינ ה 
ע ל היריד ה בשעור י מ ס ההכנס ה על-יד י 
העלא ת מ ס הער ך המימי , כפ י שחצ ע ל א 
אחת . 

מהורד ה בשעור י מ ס ההכנס ה צריכ ה 
להיו ת ממומנ ת ע׳י י הקטנ ה מקביל ה בהי* ־ 
או ת הממשל * א ו ניצו ל החרב ה הקיימ ת 
היו ם בתקצי ב המרינה . 

מ ס ע ל הצריכ ה 

מ ס הער ר המוס ף הנוה ג בישרא ל אינ ו 
בדיו ק מ ס עו ד מוסף . בחישו ב דיעורהס ד 
ס ף ש ל הפירט * מתירי ם ל ה לנכו ת מס י 
התפוק ה של ח ל א ר ק א ת ער ך חומר י הגל ם 
ששימש ו אות ה ליצו ר תפוקתח , אל א ג ם 
א ת ער ר נכס י ההשקע ה שהי א רוכשת . במ ו 
כן , המ ס אינ ו מוט ל ע ל אות ו חל ק סתפוק ־ 
ת ה ש ל הפירמ ה המיוצ א לארצו ת אחרו * 
ואי ן מתירי ם ל ה לנכו ת מסן ־ התפוק ה(א ו 
המכירות ) של ה א ת ער ך הסחורו ת של א 
יצר ח בעצמ ה אל א יבא ה מארצו ת אחרו * 

בלומר , מ ם הער ך המוס ף מוט ל בישרא ל 
ע ל ס ך ההכנס ה (א ו התפו קה ) נמ ש * 
בתוספ ת היבו א ובנכו י היצו א וה השקעות ■ 
מכיוו ן שהסחוח ת אש ר מיוצרו ת באר ז א י 
מיובאו ת מחד ל ואש ר אינ ן מיוערו ת לי ־ 
צו א א ו להשקע ה מופני ת לצריב * הר י 
שמ ס הער ך המוס ף כישרא ל שש ל פבחיג ה 
כלכלי ת למ ס בשעה ־ אחי ד ע ל כ ל מיי * 
'כ * 

ראינ ו איפז א שמ ס עד ך מוס ף 
שש ל למ ס תצרוב * והל ם האחרו ן שקו ל 
בקירו ב למ ס ומס ת המוט ל ע ל השכ י מ ר 
בד . בכד י להוכיו ו טענ ה ז ו נשא ל א ת עצם ־ 

- גד . מנ ץ מממ ן אד ם א ת חצחכתו ? מהט ־ 
סו ת משכ ר ומהכנסו ת מהון , א ך מני ן ב א 
ל ן לאר ם הוג ה קיימי ם ד ע שנ י מקורו ת 
ראשוניים ! א . חסכו ן ש ל חל ק מתהבגס ח 
שבא ה עצמ ה במקור ה משב * בייממ • 
שקיב ל מהורי ו וא ץ וד א מוז ז לשט ר ^ ; 
ערכ ה בכד י לתדיש ח הו א עצמ ו לצאצאיו , 
.אל א וד א צור ר *וש י 

לכן , מלב ר במקר השל .ד^ : 
ירוש ה מחור ץ ואינ ו מוריש , סכו ם 
לצאצאיו , מקו ד 

ח ר ךו ש הזר ם המוד ח ש ל תצחב ת וס מי ם 
ע ל פג י שנו ת מי ץ שו ח לזר ם הגדע ת, ? •י י 
הבנסזתי ר משכחי^ ^ : 

המוס ף הנהו ג כישרא ל שש ל כקץ־ מ למ ס , 
חמסן ז הח ל ע ל השמ י בלבר י . 


העוב ד נות ר בסקר ה ז ה ע ם שמ י נט ו ש ל 
100 ש״ח . 

ב . המעבי ד משל ם לעוב ר שב ר ש ל 1 1 5 
סרח . ל א קיי ם מ ם הכנסה , א ך מוט ל מס * 
עררמוס ף ש ל 15 אתוזיו * ג ם במקר ה וד י 
נות ר ביר י העוכ ר בז ח קני ה ש ל 100 ש״ ח 
בלבד . 

לכן , נית ן בהחל ט להקטי ן א ת עלו ת 
העבוד ה באופ ן עקץ • על־יד י הורד ת שעו ר 
מ ס הער ך המוסף • 

ית ר ע ל כן , פ ס הער ך המוס ף מוט ל כש - 
עו ד אחי ד ש ל 15 אחוזי ם אשר , כפ י שראי ־ 
נו , ח ל למעש ה ע ל השכר . וה ו מ ס ל א סו ר 
גוסיבי. ־ בע ל השב ר הנמו ך ובע ל השכ ר 
הגבו ה באח ד משלמי ם שגקז ס אות ו שע< ר 
מ ס ש ל 15 אחוזים . 

מ ם ישי ר ע ל השכ ר 

זה ו איפו א הרק ע וההסב ר להצע ה הכא ה 
לרפורמ ה במבנ ה מ ם ער ך מוס ף(שהועלת ה 
לראשונ ה על־יד י מספ ר כלכלני ם בארצו ת 


הרהורמז ן המוצנ ע חכמ ת י 
. : ץ ^^מי ם מרש ו לנס ח . 
מהבגסותין^^וזז^פםעח ■ 
.מו 0 ף;יל^רק;^^ ר ז^צייי ! 

-י ; *^^יית | מ־וגרסינ י 

:■ 4 ׳ י. ! :■' נ.•■•;....ג , 


׳־־־״■-*"■ 5 'ו־יז . . 


(־*גדלי ם א ת הפע י ^ א 

י • מבאןנובעקמסהעי ד 

תורסלוןגדלח־על ״ 1 

מגדיל . א * ומע ר ג ז ־ 

לבי ן כו ח תה 3 , ״ : : 

ג|ז ה אץהבד ל £0 * ^ 
אוצ ד וע 2 דיגר,:* ו 5 ל,גור ם *ח י י * % ־ ; 
■חמלךמ £ הבאים! : י, , ״ ־ ; 

: ••׳■א . •המעבי ד מל ס.;לעו' 5 ד : שכ י ;מיל י 
' נ ו^^ןמ״*אש ר נמנופגוכהמםריע־ ; , 
׳^ 1 קל.!^ . ש״ ח וא ץ מוט ל 


מרי ת כמסגר ת ההצעו ת השתו ת לרמור ■ 
מחמ ס מם * 

, לפירמ ה יות ר לנבו ח מס ד המכירו ת 
של ה לצוד ד חישו ב ב 3 י ס ס ס העו ד המיס ף 
ל א ר ק א ת ם 1 הקגיד ת ש ל נאציי ם ושיד ר 
תי ס מטיזימו ת אחרו * אל א ג ם * נ ף-שיי * 
מיחשס - של ת בצור ה מ ו יבוט ל ל״מ " 
אלמנ ט הפ ס היחס י(פרזפודציו מ ק ל ה"־ 4 
כ ר זעלו ה ממכתח ו מוכהי ת 79 ^ וח ד 

■ג ך״מ * י י י .־ ' 

במקומ ו תשל ם הפירמ ה *מ ס ישי ך ע ל 
השב ד ^יקרהמד ־ 

מ ת 9 ל א ד ליחי ד ל א ייגב ה כל , ם * 
מתיקרחזא ת וע ד לתיקדוו . גבו ה ה ץת 1 ז ד 
טלימ ס כשעו ר ש ל אחחי ט מדדי * יג ן 
'הלאחע ד לשעודימט&יךב י <| 1 א ה י 
יזע * שעורי ם מחו־גי ט אאז , שיחלפ ו;א ת : 
מע|עו ל מאתץ ־ ש ל 13 אוצזץןק?פב ו את . ■ י 
מ ם מר ו ויפוס ף קוד ש למ ס פרוגרסיב י 
ן 6 רב ה שח ר ם! מ הגי״ י "י , " 
בנוס ף ׳לכך , סכיו ן שע ל חל ק סהש^ י ז 
ל א יוט ל צ ל מ * או י שווטלו , שעור י ם 0 < 
הנסוגי ם מ־ 15 אחוזי * מיורמ ז ״וסייג י ■ 1 
המונע ת להקטנ ת על * ^ ח גס יג ו ז ? : 
;קתי א:תקטץ;ז מ תקע * מ ל : על 1 ת ומ^ י . 

: למעבי ר והתשלו ם ד 1 נק י שמקב ל העז^ ן ; . 
אבד ן 1 זהמ 6 ו ח הצפו י לאוצדחמדינה^הי: ; 

מ ן שזרורבהןןחקציבהמרינ ^ ־ ; . 


הקונגר ס האמריקנ י פת ח בחקיר ה 

מאמ ץ עילא י ו״וזסלאות " בתובג * הצליח ו להורי ד למחר ת א ת משי - 
ט ! הית ד ש ל הבנ ק לרס ה ש ל 24 מיליאר ד דול ר •בלבד* . 700 פילי ה 
חל ד לווד ו הבנ ק הפגו ע מית ר המקי ם וא ת היתר ה •כיסה ־ ע־ י הלו ה 
מהבנ ק מחיל י המקתד . כע ד זא ת מישב ן •המ ק ש ל ניד־מדק ' א ת ב ל 
רכוש ו האקטיב י ובתוכ ו ניידו ת ער ך ש ל לקומות * 

ר ק כיוז ם משליש י לוזתרהשז * לאח ר גיו ס מירכ י ש ל כ ל כ ח האום , 
ולאח ד הפסק ת כ ל הפעולו ת בניירו ת מד ד במ ק(צע ך ממנ ו ניס ו 
להמנ ע מ ל םזד 1 א ך לל א הצלחת י תוקג ת תתקל * ... . 

המקר ה עוד ר מצב ן הדי ם מרובי * באדדד ב מ ם מחמ ה ל * מז ק 
הישי ר למ ק הי ה גת ל וגב ע מתשלו ם דבי ת מיותר * סדוב ד בעו ד ־ 
נד ע אחתי ם פהכנמ ת המ ק שהו א וד 1# בגודל ו באתר □ נזקי ם עקיפי ם 
נגרפ ו בודא י ה ן למ ק וח ן לשו׳ ק ניידו ת וזעל ד הפמשלתיי * א ד טר ם 
נעשהגסיזןלאמד * י . . 

מל ל ומשלבו ת הבלכלמת ' רושוזז ו ל ל מ* * נדרש ה לפקוד . ג ם 
וועד ת מישנ ה לענינ י טקזא ת ש ל השמדם , כינתיי ם לל א תמ* ת 
; . ידוע(* ! • • ׳ ■■־ ■ י׳,^; . ; ;׳ . < 

פוטנציא ל וזר ם עצו ם ־ ; ־ . . : .■ 2 

י * — — 

שגי^*;לזטד.כ י בעצ ם היטלתן 1 מי*י ן 

יוזמי ״ ״יסי^ ו •י ו * 222 ^ 53 ^^ 4 ^ 

זטסקגו&מישמהלי ט לסה שבא ת ■ 

'א ת ז 1 מחץ י וענו ה שמ א ^ 
פר י למי׳ ( הקלי מ " 8 * 8 יי 0 

לח״ומ*ו!<ממ:י;״ 5 .:: : .י■■!;:. ':'־;.צ י י 















לגמו ר א ז החוד ש 


(וזמש ד מעמו ד 1 > 

רי ס בעתי ד לצרו ת צרורות . ג ס במג ב הכלכל י 
הנוכחי , י ש מפעלי ם וי ש אפיל ו ענפי ם ש.הול ר 
להם" . הדב ר האחרו ן שמנהליה ם וכעליח ם ש ל 
מפעלי ם אל ה רוצי ם ט ־ הו א איי-שק ם תעשייתי . 
כאש ר הולכי ם ע ל חב ל ד י דק , אי ן נעצרי ם באמ - 
צע • ממהרי ם לקצ ה תמנטהים . הפיתוי , במקרי ם 
אלה , הו א -לגמו ר א ת הרבדי ם בשקם" . 

אי ך עושי ם זאת ? מגיעי ם להסד ר מקומ י כו ה א - 
אחר , ע ם עובד י המפע ל כול ו א אפיל ו לגב י עוב - 
ד י מחלק ה א ו יתיר ה שי ש בה ם עני ן מיוח ד - 
ומיטיבי ם עמם . להטב ה עצמ ת י ש צורו ת רבו ת 
ומשונות , ובח ד כ י כ ל הנוגעי ם בדב ר אינ ם ששי ם 
לדב ר ע ל כך , ול א גכג ס לפרטי ם האל ה באך . 

ל א מכב ד אמ ר נשי א החאחו־ז ת האיכרים , אל י 
איזקסון , ב י -שכ ר נט ו גנו ת הו א אח ד מחגוו־מי ם 
המביאי ם עובדי ם לכן ־ שיעבד ו קש ה ינתר" . אב ל 
כעת , עדיין , זוה י תופע ה ד י החגה . •המצ ב הכלכ - 
לי ׳ הו א ערי ץ טיעו ן הזי ה יעי ל למד י ברו ב המק - 
רים . כד י להורי ד מסי ר היו ם תביעו ת ודרישות . 
במות ו כאיו ם בפיטורים , כ-יעול" , ושא ר שמו ח 
נרדפי ם ל-לאי . 

אל א שמצ ב ז ח עשו י להשתנו ת חמם * ע ם תוצ - 
או ת מו״ ט השכ ר תהינ ה פחו ת א ו יות ר תואמו ת 
א ת עמדו ת הפתיח ה ש ל המעסיקי ם וש ל ההסתד - 
רות י המרח ק בי ו השניי ם אינ ו גדו ל מד י הפעם . 
משו ם שא ם יוחל ט בתעשיי ה ע ל אפ ס תוספות , 
למע ט שמיר ה ע ל הקיים , יהי ו ל א מע ט מפעלי ם 
שיתנ ו לעובדיה ם תוספות , -מתח ת לשולח ף א ו 
-מסביב ׳ לו , ובלב ד שאל ה ימשיכ ו לקיי ם שק ט 
תעשיית י והמפע ל ש-זזול ר ל ר ימשי ך ללכת . 

פצצ ת זמ ן 

ביו ץ שא ץ אצלנ ו סודות , חח י כ ל המאמצי ם 
לשמו ר עליה ם כמיוח ד בתחו ם רגי ש וד * כאש ר 
הדברי ם יצא ו החוצה , ה ם יצר ו לח ץ ניכ ר להתאמת , 
להתיישרו ת וכ ל השא ר - ג ם במפעלי ם שאינ ם 
יכולי ם להרשו ת לעצמ ם לתת . המערכ ת ש-מתח ת 
לשולח ף היג ה בעצ ם אוס ף ש ל פצצו ת זמ ן המד - 
ממנו ת מתח ת למערכ ת השכ ר ואי ש אינ ו יוד ע 
לאת ה שע ה מכווני ם שעונ י ההפעל ה שלהם . 


אי ן בכ ך חיוו ש רב . עברנ ו תהליכי ם כאל ה ל א 
פע ם בעבר , וכ ל פע ם התבר ר שו ב ושו ב שמוט ב 
הי ה מבחינ ת המש ק ומבחינ ת המפע ל המד ד לת ת 
בגלו י ובהסכמ י השב ר יותר , א ד בצור ה מבוקר ת 
ומקושר ת לנתוני ם הכלכליים , במקו ם להיסח ף 
לביצ ה הטובעני ת ש ל תשלומי ם -מתח ת לשולחן" . 

א ץ המדוב ר ר ק במעסיקים . מאינטר ס ש ל האי - 
גודי ם המקצועיי ם אינ ו שונ ה בתחו ם זתועדעוב ־ 

* די ם במפע ל המצלי ח להגי ע להסד ר ע ם המעסי ק 
ע ל הטבו ת אל ה ואחרות ! מצי ב אתג ר קש ה ביות ר 
בפנ י האיגו ד המקצוע י שאלי ו הו א שייר , בכמ ה 
רמות . קור ם כ ל ברמ ת היחסים . א ם וע ד מפעל י 
מצלי ח יות ר מאיגו ד ארצ י - מ י צרי ך א ת האיגו ד 
חאוצי ז 

את ר כ ר ברמ ה שב ץ מפעלים • אמרנו , א ץ סו - 
תת , א ו לפחו ת אי ן סודו ת להרס ה זמן . ג ם כאש ר 
וועדי ם שטו ב לה ם שומרי ם א ת החוט ר בכספו ת 
ואינ ם מניחי ם אפיל ו לעובדיה ם ה ם לראו ת א ת 
ההסכמים , בסופ ם ש ל דברי ם חכ ל מתגלה . וא ז 
יוצא ת חמ ת אל ה של א קיבלו , כמובן , ע ל האיגו ד 
המקצוע י שלהם , וח ם עס ו לקב ל א ף ה ם מ ה שנית ן 
בכוחותיה ם ד * התוצא ה מכן ־ תחי ה ברורה . 

המסכני ם והחלשי ם 

משו ם מ ה נרא ה לכ ל הצדדי ם למו״ ט השכ ר 
הנוכחי , ה ן המעסיקי ם וה ן העובדים , שהעיק ר הפ - 
ע ם הו א -לגמו ר נשקט״ , לא ו דוק א מח ר - וא ם 
צרי ך ס ח וש ם לח ת כמ ה אחוזי ם עבו ד זר , מילא , 
יחנו . הסכנ ה שבגיש ה קצר ת ראו ת ז ו הי א ש ל 
ערעו ר פ ל מערכו ת השכ ר הקיימות . מ ה שיוש ג 
ויסוכ ם במו״ ט יחסו ך לריצס ת תביעות , ריצפ ה 
שממנ ה ינס ו הכ ל להתרומ ם ככ ל יכולתם . המסכ - 
ני ם והחלשי ם ל א יצליח ו בכך . החזקי ם ואל ה שטו ב 
לח ם ולמעסיקיה ם ־ יצליחו . מ ת ישא ר אח ר כ ך 
ממערכ ת השבר -מוב ן מאלץ . 

וכאש ר לחצי ם אל ח ימצא ו פורק ן מתח ת 
לשולח ו - ימצא ו קובע י מדיניו ת השכ ר וההכנסו ת 
ד י מח ר שדווק א שם , מתח ת לשולחן , יחי ה לפת ע 
צפו ף מא ד מאד , וכאש ר שו ב ל א יחי ה ש ם מקו ם - 
יהפכ ו התסורי ם שמשם , -מתח ת לשולחן׳ , לנורמ ה 
הקובעת . 


מ 


(חטט ך מעמו ד 8 ) 

ל ק הראשזו , נד 1979 אחר י משב ר הדל ק השנ י וב ־ 
1983 אחד י תקופ ת ארידו ר שדלדל ה א ח קופ ת 
מטב ע חו ץ ש ל.המדינה • בכ ל אח ד פהאו־ועי ם הא - 
ל ה נאלצ ה הממשל ה לבצ ע פיחו ת גדול , להעלו ת 
מיסי ס ולצמצ ם סובסידיות . כ ל אל ה מביא ו לעלי ה 
ברמ ת האינפלצי ה בשיעו ר ניכר . 

הרעיונו ת ש ל לוית ן ופיטרמן , אמר ו ח ץ ולי - 
דרמן , ל א הוצג ו כמוד ל תיאורט י וה ם יות ר בגחי־ י 
נ ח מרא ה עיניי ם ול א מחק ר מדעי . השניי ם החלי - 
ט י לבדו ק הא ם אכ 1 משברי ם בתחו ם מאז ן 
התשלומי ם ה ם הגורמי ם לעלי ה באינפלציה . הב - 
דיקו ז שלה ם נעשת ה בעזר ת ניחו ח סטטיסט י ש ל 
ההחסחתויווז . הממצא ! ר ק חל ק קט ן מעלי ת האינ - 
פלצי ה מוסב ר ע ל יר י המשב ר במאז ן התשלומים . 

פו־ופ ' לוית ן ל א נשא ר חיי ג לדבריו , הממצאי ם 
ש ל חי ן וליררמ ן מתבססי ם ע ל נתוני ם חודשיי ם 
משנ ת 1980 ואילך . המחק ר שלנו , אמ ר לויתן , 
התבס ס ע ל שלוש ה ארועי ם גוזלי ם שנמשכ ו ע ל 
פנ י כעש ר שנים . הבדיק ה ש ל הח ל אביבי ם הת - 
ייחס ה ר ק למשב ר אוזר . אנחנו , אמ ר לדתן , דיברנ ו 
ע ל קפיצו ת גדולו ת באינפלצי ה והת ל אביביי ם 
בדק ו מ ח קור ה מד י חודש . כמילי ם אחרות ! הברי - 
ק ה ש ל חת ל אביבי ם כל ל אינ ה חופפ ת או ו המחק ר 
אות ו הי א בא ה לתקוף . 

פרוס ' רז ץ וו־״ ד ליררמ ן ל א גשאד ו חייבים , ה ס 
עמי־־ י ע ל דעס ם כ י חועיוגו ת ש ל לוית ן ובחנ ו 


הפרופסורי ם 


אינ ם מעוגני ם בחשקפ ח כלכלי ת מדעי ת כוללת , 
ולב ן הפתרונו ת המעשיי ם שח ס מציעי ם תלושי ם 
מחמד ע כפ י שהו א מוב ן באוניברסיט ת ת ל אבי ס 

ע ל הטענ ה שהתקופ ה 85 ־ 1980 אינ ה מתאימ ה 
לבחו ן א ת המוד ל ש ל לויתן , ח ם ענ ו שדווק א בת - 
קופ ה ז ו הי ו שינויי ם הריסי ם נקצ ב האינפלצי ה 
(כד 0% ס 1 , ל־ 400% , ואח ר כ ך ל־ 30% ) ובאות ו זמ ן 
ח ץ ג ס כידו ע משברי ם עמוקי ם במאז ן התשלומים . 
לכ ן תקופ ח ז ו מתאימ ח במיוח ד כר י לבחו ן א ת 
הטענ ה ש ל לוית ן שי ש קש ר ב ץ משברי ם במאז ן 
התשלומי ם ואינפלציה . ה ם ג ם ציינ ו שלויח ן עצמ ו 
ל א עש ח כ ל בדיק ה אמסידי ת ש ל התאז ה שלו . 

ציפיו ת הציבו ר 

הטענ ה כ י -העס ק עובד י קיבל ה חיזו ק מפזזקו ו 
ש ל ד׳ ר רפ י מלניק , ממחלק ת המחק ר ש ל בנ ק 
ישראל . מלני ק בנ ה מוד ל סטטיסט י לחיזו י חאע - 
פלצי ח ע ל ס י הצסימ ו שי ש לציבו ר לגב י האינפל • 
צי ה הצפויה • הממצ א העיקר י ש ל מלני ק הו א כי - 
י " מיתא ס גבו ה בי ן צפיו ת הציבו ר לאינפלצי ה 
לבי ן האינפלצי ה בפועל . 

ומ ה שתשו ב ל א מהות ו הצפיו ת עכשי ו ה ן 
לאינפלצי ה נמוכ ה ולכ ן א ם הממשל ה ל א תשנ ה 
שינויי ם ריאליי ם גחלים , למש ל תשל ם תוססו ת 
שכ ר נחלות , א ץ ב ל סיב ה שחאינסלצי ח ל א תת - 
"* 3 א ו אפיל ו תרד . מלנ<אג 5 , ל א רוו ח נת ח 
מדבר י הביקור ת חרבי ם שהוט ח נמחקרד . 


חבלכליי ם נטבלת . 
שדובו ז מ ל . *ד י 
סדו* , מיכא ל ברוט , 
מצביעי ם לדעת ו 
ע ל בך , שחצלח ת 
1 וב 7 י ח •ןז*יצו 0 
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מתווים . טרגי ת 
ועדלי ם חטמיגלזי ם 
במש ק מתנהגי ם 


מדדי ם כלכליי ם נבחרי ם 
לפנ י ואחר י תכני ת הייצו ר הכלכלי ת 


עשיותו; ׳ •שית י חודשיי ם באחוזים ) 
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או ו הנזודס ■ 
שס ר!)דולר ! 
ס ל הטמ מ 
: חוסנ ו ומונזל י 
הזשח־א י תבמןא י 
:׳ומו־מ־ימ ו 



׳ 1 ״ ר ,,רגלון ׳ שפוט ר מתפקידו , מחזי ק בשי א עוונ ך 

פיצוי ■ פריש ה ש ל 
35 מיליו ן דול ו 


מא ת ד 1 מחובסק י 

כאש ר רונל ד סרלמ ן השתל ט ע ל חגר ת "דבלמ״ א מצ א א ת עצ*! ו יו״ ד מועצ ת המחלי ם ^ 
חחגרח , מיש ל ס־יג׳ראק , מחוס ר עבודת . כמע ט וצרי ך וזי ח לרח ם עליו , למ י דבריו , כאש ר חת״ ל 
למו ם בטיסו ת מסחריו ת במקו ם במטו ס מנחלי ם פרטי . -גילית י עול ם חדש׳ / וד א אמר . * 1 
סבלי ם בנמל * תעופ ת ופשאת ח מסתכ ל במ ז ווד ו ת .לכול ן י ש גלגלים , וגילית י פ י אי ש אינ ו מעאט * 
יות ר במזוודו ת מעדר" . 

אב ל לפנ י שתתחיל ו לבמ ת ע ל מ ר גודל ו ש ל חאיש , כרא י שתזכר ו שהו א רש ם שי * פיצוי י ו^ימ ז 
שקיב ל בעזיבת ו א ת ירבלו ף הי ו בסמ ס הצנו ע ש ל 35 מילץ ן דולר . 

אירמגיעי ם לסמ ם שכזה ? השב ץ פשוט י שכ ד 
ש ל חמ ש שני ם יח ד ע ם המנוסים , בעו־ן • 7 מיליו ן 10 ^ 1 ) 
חלד . אופציו ת לרכיש ת מניו ת ההבר ה ותשלומי ם 

מואצי ם עט ר מניו ת מוגבלו ת - 13 מילי ת חלד . ־־ ־ 

ו- 5 ו מילי ת דול ר במ ה שקרו י ״מצנ ח הזהב ״ ־ ^ ^ . . 

המחי ר ששול ם כד י להיפט ר ממנו , מברג׳ראק • באמ ת 

שב י הפריטי ם הראשוני ם ח ץ בחוז ה המקור י 

של ו ע ם -רנלו ף משנ ת 1974 , כאש ר מייס ר החב ■ ~ 
ר ה צ׳ארל ס דבסו ן שיכג ע אוח ו לעבו ר אלי ה ל ן | 111 71 ר ז 

מאי.סי.טי.א ת -מצנ ח הזהב ״ הוסיפ ה ל ו מועצ ת י י י י ] י י ■ י ♦ 

המנהלי ם ש ל -ויבלו ף ב־ 983 ו , יח ד ע ם עו ד כמ ח בבמ ה יר ד הדול ר לעומ ת מטבעו ת 
בכירי ם שז ט לסכומי ם קטני ם יוחד , מסי ת לשמ י אחרי ם בשנ ה האחרונה ! ל א בכ ל כ ך 
ע ם ל א לם ח ש מהחברה . חרמ ן כפ י שנוטי ם לחשוב . ב ך למחו ת 

עול ה ממד ד ל א כ ל כ ך ידו ע ש ל -מורג ן 
ברג׳רא ק הס ך א ת -רנלו ף מחבר ת תמרוקי ם גאראנט י טראסט " בני ו יורק , מד ד הנ ד 
ע ם מכירו ת שנתיו ת ש ל 500 מיליו ן דול ר לקונ ר ־ שוקל ל למ י נתונ י הסח ר ש ל ארח״ב . 
ח מסוע ף ל״מוצר י בריאות " ע ם מחזו ר שנת י ש ל מד ד ז ה מוד ד א ת ער ך הדול ר במו ר 
יות ר משנ י מיליאר ד דולר . אול ם בשני ם האחוז • ח י 43 מטבעו ת אחרים , לעומ ת 5 ו המ - 

נות , למדו ת הגידו ל במטרות , ירד ו הרווחי ם - טבעו ת בלב ד הכלולי ם במד ד הידו ע 

תוצא ה ישיר ה מהקטנ ת חל ק התמרוקי ם נס ך הם ־ חרב ה יות ר ש ל אות ו בנ ק עצמו . 
בירות . הרווחי ם ירד ו משי א ש ל 192 מילי ת חלו ־ המד ד הרח ב יות ר מרא ה כ י היריד ה 
ב- 1980 ל- 125 מילי ת דול ר בשנ ת שעברה . בדול ר חית ח בס ך הב ל ש ל 5 ו אחוזים , 

. מא ז השי א של ו בתחיל ת 1905 . לעומ ת 

ל א פל א שהסדר י הפריש ה ש ל בו־ג׳רא ק עורר ו היריד ה המצוטט ת לעתי ם קרובו ת וה י 
גל י מחאות ! -אי ש אינ ו שוו ה סכומי ם שכאל ה אלא ' מסתמכ ת ע ל המד ד הצ ר יותר , ש ל 30 
א ם ב ן הו א יכו ל להל ך ע ל פנ י המים" , אמ ר בכי ר י אחוזים . 

לשעב ר ב-ו־בלוף . מעירא ק עצמ ו טוע ן ט בעל י הפע ר מוסבר , כמובן , ע ל יד י הכלל ת 
הפנמ ת ש ל -רבלון " עו ד חייבי ם ל ו תודת . ביו ן מטבעו ת שנשאר ו חלשי ם לעומ ת הו ד 

שהו א הצלי ח להעלו ת א ת המחי ר ש״סאנטר י פרי ־ ל ד במד ד הרח ב יותר . הפע ר אינ ו סט ־ 

יד " ש ל סדלמ ן שילמ ח עבו ד החבר ה ט 800 מילי ת טיסט י בלבד . במיד ה ומקבלי ם את . 1 

חלד . הלומו ת מ דואייהי/ץיי ז דאררז״ ר ח ומזג ת י 1 


1 ז״םיטי " עוב ר 
לעיד ן המחשבי ם 

הסיפו ר הבא , שכול ו מעש ה שחיו / עלו ל ל ד 
יו ם להתק ף ל ב לכ ל בנקאי . מי ד אחר י אישו ר 
הזמנ ה גדול ח מא ד לדולרי ם בחת ■ העיסקות , 
-מתח " ב ל מערכ ת התקשור ת בחדר , הטלפוני ם 
נדמו , צג י המסופי ם התרוקנו . כלום . למזל ו ש ל 
הבנק אי , התנ ה * ל ו כשחחחר ש הזר ם בעבו ר חמ ש 
דש ת שוזדול ר על ה באות ן יטו / והו א עש ה לבנ ק 
של ו חו ח נאה . 

ז ח קר ח בלונדון , ומדגי ם א ת התמודדו ת 
ה-סיטי " ע ם גור ס חרש ! האלקטרוניקז ז המודרני ת 
וצרותיה . וא ם ב ך הדברי ם כמ ם - ק ל לתר ץ מ ה 
יקר ה ב״סיטי " באש ר ב־ 27 באוקטוב ר יבוט ל בא ־ 
מלי ח הפיקו ח ע ל עיסקו ת מקומיו ת בניידו ת עח* . 
בנקי ם וברוקרי ם התלויי ם עדיי ן בעפרו ן וניי ד 
אציס-רצי ם לחמ ם לעיד ן חאיגפורמצי ח חאלמ ד 
רוני ת לפנ י אוח ו תאריך . 

הברוקרי ם בלונח ן מוכרי ם וקוני ם טו ם נייח ת 
ער ך במפגש י פני ם א ל פגי ם בטדס ת אול ם הא ר 
ומצי ח ההדרגתי ת ש ל חבורק ח מחסל ת עיד ן!ח . 
המעב ר מרישומ י עפרו ן ע ל ג ב מעטפ ה משומש ת 
לסח ר אלקטרוני , וניתוח ו במחשבים , חינ ו בגד ר 
זעזו ע לל א מעטים • ל א ר ק נפשית . -בדקלים ׳ מש - 
קי ע כע ת 250,000 דול ר בהדרכ ת 00 < ^ עוכךי ם 
כקחשבים . •> . •יי•־ ; ;י _. ׳ 

אפיל ו מוסח ת שכב ר מוחשבו , מגלי ם מחד ש . 

,א ת בעיותיהם . ל א מכב ר הטר ח ממשל ת חאצ׳ ד ׳ 
א ת המגבלו ת ע ל מיזוג י חברו ת בסקטו ר הפיננסי , 
התבר ר לבנקי ם מותר י ניי ע שבמקרי ם ל א מעמי ם 
ה ם חש ו -להחחת ף כאש ד מעוט ת המחשבי ם של ■ י 
ה ם אינ ן יכולו ת לדב ר אח ת ע ם השניה . צ ד אחד ! 
צרי ך לוות ר ולחס ל מערב ת ממוחשב ת שעלת ה 
ח ן תועפו ת - ולהתחי ל ללמו ד מערב ת אחר ת מ ן : 
ההתחלה • 

ההפרד ה המסורתי ת באבדו ן ב ץ מבירו ת ני״ ע . 

לבי ו סח ר אח ד בח ס הביא ה לכ ף שאי ן בגמא א . י 
•תומ ח מתאימ ה:למישה ו וזעוש ח א ת שני י ץמדפ; ,: : 

.!יחד ; 1 ׳.־ ז י י ; : . . : י - ; י :: י י 


ככמ ה באמ ת 
יר ד הדול ת 

בכמ ה יר ד הדול ר לעומ ת מטבעו ת 
אחרי ם בשנ ה האחרונה ? ל א בכ ל כ ך 
חרב ה כפ י שנוטי ם לחשוב . ב ך לפחו ת 
עול ה ממד ד ל א כ ל כ ך ידו ע ש ל -מור ץ 
גאראנט י טראסט " בני ו יורק , מד ד המ - 
שוקל ל לפ י נתונ י הסח ר ש ל ארח״ב . 

מד ד ז ה מח ד א ת ער ך החל ד במו ר | 

ח י 43 מטבעו ת אחרים , לעומ ת 5 ו המ - 
טבעו ת בלב ד הכלולי ם במד ד הידו ע 
חרב ה יות ר ש ל אות ו בנ ק עצמו . 

המד ד הרח ב יות ר מרא ה ב י היריד ה 
בדול ר חית ח בס ך הכ ל ש ל 5 ו אחוזים , 
מא ז השי א ש א בתחיל ת 1985 , לעומ ת 
היריד ה המצוטט ת לעתי ם קרובו ת וה י 
מסתמכ ת ע ל המד ד הצ ר יותר , ש ל 30 
אחוזים . 

הפע ר מוסבר , במובן , ע ל יד י הכלל ת 
מטבעו ת שנשאר ו חלשי ם לעומ ת הח - 
ל ד במד ד הרח ב יותר . הפער . אינ ו סט - 
טיסט י בלבד . במיד ה ומקבלי ם את . 
הטענ ה ב י האינפלצי ה באוח״ ב מונחגח ׳ 
ע ל יד י היבוא , הר י שהסיכויי ם ה ם 
שבעליי ת המחירי ם תחו ל האטה , ול - 
עומ ת זא ת היריד ה בגדעו ן המסחר י ש ל 
ארה״ ב תחי ה א ף הי א איטי ת מת ר מק י 
.מצפים . י י■ • . • 


החגיג ה הי א ש ל מנתח י מערכות . שבר ס הספ ר 
צ ע ש ל אל ה באנגלי ה הו א כ־ 21,000 דול ו ל* מ 
- אול ם ב״סיטי " ח ם מגיעי ם כע ת לכפליי ם פח * 
מנהל י ענ״ א מקבלי ם בע ת ע ד 00,000 ו דול ר לש י 
גה . אב ל העביד ה הי א קש ת ביותר , א ם יו ם ענוה ו 
רגי ל ע ל 12 שעות , ובל י חופשו ת לפחו ת יע ד א ד 
ר י אוקטובר . 

במלחמ ת הכוכבי ם 
עושי ם "חושבים " 

הקמ ת מעט ה טג ן ש ל טילי ם גמסנד ת מ ה 
.שקרו י "מלחמ ת הכוכבים׳ / חינ ה יע ד ה ח עס * 
בהיקפו , שחפנטאגו ן נאל ץ להקי ם בע ת ציוותי ; 
מחשב ת חדשי ם לסיי ע מך . 

הרעיו ן הוצ ע ע ל יד י •כו ח משיפו ד שכללמ י . 
אנשי ם שמילא ו תפקי ד מפת ח בפיתו ח הטייל " ; 
חבידיבשחיי ם הראשונים ! גגדא ל בדימו ס ש ל חי ל 
האוויר , פתר ד שרייש ק וסימו ן ראמו , מייס ר חבי ?; • 
עד 1 י . לתוצא ה קוראי ם;המכו ן לץ!ם ח מיצרי ו 
גיי ח הגנה ׳ והו א ישו־ב ן ^ 3 חויחשיוו 0 ( 4 :* 1 י א 
מתפקידי ו הראשוני ם ש ל ציוות ו.יחיין ז למזח ] . 
בתערובת ׳ ההולמ ת ש ל כל י נש ק אקזוטיי ם.,לש י 
ר ת מעט ה חטג ן ש ל:טילי ם שאות ו חח ה חנקי א : 
רייגן . .י..■;.••' . .: 1 '■•:יו. ; 


בעב ר סבר ו כ י הקבלני ם וןראשייס , ש ל 
הביטחו ן האמריקני ת,יסייע ו בכך , אול ם הי ן 
עולי ם כאוע ל שד ה מוקשי ם יש ל גיגוו ־ אי ג 
ח ב הקבלני ם כב ר מחזיקי ם בחחי ם למחק ר 


. ״״״• ן ■יוי ו • ש *ו>י 4 וץ 4 ו ו י ? 7 ׳!" 2 * ג י 

י ~ י ! ., י 

• 

אלמו ס ולורנ ם ליוורסוה ' ־; • ן ; 4 ^ : 

.; י 

י ' 

. ז . . • •.•* ■ ... . י: ^ . - . ;. . י*- ו * 1 * ; 

י •-•׳׳■•׳ . • ■ י . . 4 • י 

י.•. ' ־. • :::■ ' 


■ ■ 

■ ו 

1 

ז ו 

ס י 

\1 

)1 

1 

111 

1 

1 ) 

ו ב 

נ״ ד 

ר ז 

7 ב 

ז 

■ ■ ■1 


ע ( 

ל 

1 

)1 

נ ו 

11 

11 

! מ 

1 : 

ן ן 

|י) | 

; מ 

1 


לןו( 1 ח*הןאמ 1 ות : מחירי ם ותשבו ת נ־ו ם - 21686 


עסהקו ן 



* 1 יחיד ח 1 נו*י*י | 


29939.61 39640-81 ג 6 -י 12 


החבר ה הפסיד ה בשנ ה האחרה״ ה 1,6 מ ד ? ד 1 ן ! 1 א 1 , 1 ! ו!״ ו / ה ? 9 + 1 ■■* !יי • * , 4 

ומשקיעי ם בבורס ה □ בגל ל הפיקו ח הממשלת י ע ל מחיר י הסיגריו ת הי ו בשני ם האחרונו ת 
תנודו ת חריפו ת בדיווח י החבר ה □ הנהל ת " דובק " ניסת ה בשני ם האחרונו ת א ת כוח ה 
בהשקעו ת בענפ י המחשבים , המזו ן והמסחר , אול ם כ ל הנסיונו ת הסתיימ ו נכשלו ן חרו ץ 


מאתאבילוי ד 

שנ ת 1980 , שחית ח שנ ת דב ל וד 50 ש ל חב ־ 

ר ת ״דוביף , חסתיימ ח כחפס ד מאכז ב ש ל 1.8 
מיליו ן דולר . אול ם למרו ת חחפט ד הגבוח , שעד י 
המניו ת ש ל חחבר ח על ו בחודשי ם חאחרוני ם 
לשי א חדש , ורומ ח ב י המשקיעי ם(בעיק ר קרנו ת 
נאמנו ת בנקאיות ) מאמיני ם פ י החמסדי ם ח ם זמ י 
ניי ם בלב ד וכ י כב ר בקרו ב תחזו ר ההבר ה לרוו - 
חיו ת הרגיל ח שלח . , 

ואכ ן מב ט ע ל התוצאו ת העיסקיו ת ש ל החבר ה 
ב- 5 השני ם האחרונו ת (רא ה שרטו ט למטזז / מ ד 
בי ע ע ל תנודו ת חריפו ת ברווחיו ת החכרה : רוו ח 
ש ל 1.22 מיליו ן דול ר בשנ ת 1981 \ חפס ד ש ל 4.4 
מיליו ן חל ר בשנ ת 1982 : רוו ח ש ל 7.075 מיליו ן 
חל ר בשנ ת 1983 ! רוו ח ש ל 1.4 מיליו ן דול ר בש - 
נ ת 1984 ; וכאמו ר הפס ד ש ל 1.3 מיליו ן דול ר 
בשנ ת 1985 . 

מ ה גור ם לתנוח ת כ ה גדולו ת נריווח י -דובק • 
משנ ה לשנה ! 

חבר ת •חבק " שי ש ל ה מונופו ל ע ל שו ק הסיג - 
ריו ת נארץ , איג ח רשאי ת להעלו ת א ת מחיר י 
הסיגריו ת של ה ע ל רע ת עצמ ה והי א חייב ת לקנ ל 
אישו ר מוקד ם לכ ל העלא ת מחירי ם מוועד ה מיוח - 
ד ת ש ל משר ד התעשיד . והמסחר . הוועד ה בודק ת 
כשב ע עיניי ם כ ל בקש ה ש ל חבר ת *דובק" , טל ל 
בריק ה ש ל דיווח י(א ו הפסדי ) החבר ה בשנ ה הקוד - 
מת . 

כאש ר החבר ה מרווח ת ע ל ריווחיו ת גא ה נשנ ה 
מסוימת , נשנ ה שלאחרי ה.שלי ם מחיר י הסיגריו ת 
בשיעו ר נמו ך מקצ ב האינפלצי ה ולהיפך . כתוצא ה 
מכן * אנ ו תאי ם כמע ט מד י שנתיי ם מעב ר מרת ת 
להפס ד א ו מהפס ד לרווח . בשני ם בה ן הרוויח ה 
החכר ה רת ח גבו ה יחסית , .הקפידו " מנהלי ה לה - 
תנצ ל ולהסבי ר שהרוו ח הי ה מיקר י לחלוטין , א ו 
שהו א נכ ע מפעילו ת אחר ת ש ל החכרה , ול א ממ - 
כיר ת סיגריות" . 

מרוויחי ם מ...האינפלצי ה 

בשנ ת 1985 נפג ש דיווח י החבר ה באופ ן קש ח 
במיוחד , כעיק ר בגל ל הקפא ת המחירי ם במשק , 
שמנע ה א ת עירבו ן מחיר י הסיגריות , שלטענ ת 
החבר ה ל א הי ו מעודכני ם עו ד מהתקופ ה שקדמ ה 
לעיסקו ת החביל ה ש ל שנ ת 1984 . 

סיב ה נוספ ת ליריד ה בריווחיו ת החברה , ע ד 
כמ ה שהרב ר נשמ ע מוזר , הי א ד״אט ח בקצ ב האינ - 
פלצי ה כמשק ! התבר ה גובה 'מד י שנד . סכו ם עת ק 
ש ל ר 70 ־ 60 מיליו ן דול ר מסי ם(בלו ) עט ר האו - 
צר . סכומי ם אל ו מוחזקי ם ע״ י החבר ה לפר ק זמ ן 
טסויי ם ולאח ר מכ ן מועברי ם לאוצ ר לל א ריבי ת 
והצמדה . מכא ן נוב ע שכב ל ששיעור י האינפלצי ה 
במש ק גנוהים , מרוויח ה מכ ך חחבר ה יות ר ולהיפד י 

ואכ ן בשנ ת 1985 נפגע ת החכר ה כשעו ר מסוי ם 
(ל א גבו ה במיוחד ) מהאט ת קצ ב האינפלציו / אן ־ 
בשנ ת 1986 הפגיע ה בריווחיו ת שתהי ה לחבר ה 
כסעי ף ז ה תהי ה גדול ה בהרב ת . י 

ט י להשתחר ר במקצ ת מ ן הפיקו ח ההח ק ע ל 
מחיר י מוצר י ה חכר ת ניסת ה מחבר ה א ת מח ה כז ד 

*חמיו ב חז א מג״ ל.יימומן, - *יחמ י סידי נ כלבליים׳ ׳ 


סיפור ה ש ל מני ה 
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שקעו ה בענפי ם כמ ן מחשבים , מז ח ומסחר , אש ר 
בדיעב ד נתגל ו בהשקעו ת משלות : 

! ) בשנ ת 1980 רכש ה .דובק ' 76% מחבר ת 
•בר-ק ט תעשץ ת מווו" , שיצר ה כי ן הית ר קמ ח 
נטו ל גלוט ן ואבקו ת מז ח שונות . חבר ה ז ו הססיש ז 
א ת פעילות ה בשנר , האחרונ ה ונכנס ה לתהליכ י 
פירו ק 

2 ) בשנ ת 1981 הוקפ ה חגר ת "דונ ק פעדמ ת 
טכנולוגיות" . ההבר ה עסק ה בייבו א ובהתקנ ת 
מחשבי ם של א נקלט ו היס ב בשוק . בשנ ת 1984 


ריווח י חבר ת "דוב ק 






1 דול ר ארח׳י ב 
וליע־ מ 

1 פאר ק ט־סג י . 
1 פרנ ק גרפת י 
1 גיל ח מלנר י 
וסמקמוויצר י 
1 מ ד שווד י י ־ 
1 סע ־ נורבג י ■ 
! מ ר דנ י 
וסארקפיג י י ל 
1 חל ד קנד י . ' 
ז ייל ד אוסטרלי:־. ' 
1 דאנ ד רראי ס 
10 סרגסי ח בלגיי ם 
16 שילינגי ם אוסטריי ם 
1000 לידטו ת איטלקיו ת 
100 ייני ם יפאניי ם 
1 ,דע ר ירדנ י י 
10 לידו ת לבנוניו ת . 

נ ליחזקס־י ח 
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הו&סק ח הפעילו ת ש ל חבר ה ץ ווד א נמחק ה מספ - 
ר י רחנרה י 

3 ) בשנ ת 1982 נפת ח אסי ק חר ש במסחר , ס ר 
מנע ת חכר ת שיוו ק שהוקמ ה במייח ד לש ם כד ! 
.דזנ ק 0 מ־" . חבר ה ץ שתוק ה מגוו ן רת ב ש ל מוג * 
ר י סיגריו ת בחלק ם מוצר י ימא , שתורת ם שיל - 
מ ה לספקי ם בםמדינ 4 -דוב ק סחר ׳ נקילעזי״ ו יי א 
לקשיי ם ובשנ ת 1964 וד א הפסיק ה א ת סעילותד - 

פיצויי ם ש ל מיליו ן דול ר 

'ואכ ן לאח ר -ההצלושת ' האחרונו ת הזח־ • -י ד 
בק ׳ והתרכז ה בתחומ י עיסוקי ה המסודת״ס ■ אחו ־ 
התחומי ם בת ם מגל ה המבד ה נדיבו ת הו א לגב י 
תנא י הפריש ה ש ל מנהליד - בדז״הו ת החכר ה שו ד 
תפרסמ ו 19840 דוו ח ב י אח ד ממנהל י חחס־ ת 
(הסנכי ל - זר ח גהל ) יהי ה זכא י למיצ ד בסכו ם 
סמל י ש ל כ* 1 מילץ ן דול ר במיד ה ו.״עטדח י חי• * 
ס ק א ו שתחו ל מגיע ה משמעותי ת נסמכויחז מ 
כמנה ל של א בדיסכמתו • 

שוו י השו ק ש ל פניו ת החבר ה נ ע ביז ם סבי ב 
25 מילי ת דולר . א ס ניק ח א ת הרוו ח הממוצ ע ש ל 
סעד ת לאור ך 5 השני ם האחרונו ת כמר ד לדיחמי ־ 
ו ת ממוצע ת - 800 אל ף דול ר - הר י שזיתבר ה 
נסע ת המ ם ממסי ל מתוא ם ש ל 31 > מכפי ל גט ה 
להבר ה מסוג ה ש ל.רובק" " 
ראו י לצי ץ נ י בתקופ ת השמ ל במרס / במ ת 
1964 , יר ך שו ר הנעץ ת ע ל תערה . פתח ת ליס ! 
מילי ת חלר . מעניי ן כ| י ג ם ברמ ת נמוכ ח זא ת ל א 
מצא ו מףל י החבר ה מקו ם להגרי ל א ת א 1 ו 1 ק 1 וויחנ 4 
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י**״ י וסי״י י ידסזי • וי־דןץ י 

^ויזדזי ו ד % ד 0 ד 6 



בנקי ם מסחריי ם 


שאי ש בהסד ר ההצמד ה 


או^ר - ס 7601 

ממטי ! 0.1 1061 

תספגו ח 11 0.1 757 

מאנו ת או ם 2 794 


17601 24 

1061 1009 95 - 4.9 ־ 2060 - 

757 1170 2 . 3 . + 1049 . 

794 1210 11 - * 1 ־ 2296 - 


כלל י ל א כזזסד ר 16150 624 43.0 . 

3 נ ק נס ' אסר ס ■ 1 — ר*מ ו מסמ ר ־ ■ 


מגזתיאאע ו 0.1 
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ג ס אתמול , ומחזו ר העיסקו ת ממיד ת ידי ד לשמ ל 
ש ל 4.74 מיליו ן ש״ ח בלבד , מז ח 1.7 מיליו ן 
קר ח במניו ת המקי ם שבהסדר , ור ק כ־ 3 מילי ת 
שי ח בג ל שא ד חמניות . 

שלו ש מניו ת הקשורו ת בקבוצ ת דיסקונט ; 
.דססונ ט השקעות " ,אי.די,כי־םיתוח " ו״אלביט" , 
הקשורו ת בקבוצ ת דיסקונט , ריכז ו היגעי ם גד ד 
לי ע מרא ה כגל ל פרש ת סירוב ו ש ל רסא ל רקנא ־ 
ט י להתפט ר מהבנק , ומחזו ר העיסקו ת בה ן הי ה 
שוו ה לכ* 0 ! אחוזי ם מכ ל העסקו ת במניו ת חחוס ־ 

ן שיותבטרסר - 

פניו ת,אלביט " ירד ו ב־ 2 אחוזי ם תו ך מחזו ר 
עפש ח ש ל 123 אל ף שקלים ; "דיסקונ ט השקעות " 
ירו ו ב־ 3.3 אחוזים ; .נכסים " ב־ 4.5 אחוזים ; 
ו״אי.רי.בי*סיתוח " ב־ 4 אחוזים . 

ביקושי ם ועליו ת בצמודי ם 

כמניו ת הבנקי ם שבהסד ר נרשמ ו עורפ י היצ ע 
ש ל כ־ 2 מילץ ן שקלי ם ושעריח ן ירד ו בחצ י אחוז . 

בשו ק אגח ת החו ב הצמודו ת הופיע ו ביקושים , 
כעיקר ־ לאגרו ת הצמודו ת למדד , ושעריה ן על ו ע ד 
את ת אהד . הביקו ש לצמוד י חמד ד הסתכ ם ב־ ג 
מילי ת שקלים . לאגרו ת החו ב הצמודו ת לדול ר נר ־ 
ש ס ביקו ש ש ל מיליו ן שקלי ם וה ן על ו כדר ר כל ל 
; ד וע י אחוז . 

נסי ה לירידו ת במניו ת 

הידיעו ת ע ל מד ד ש ל אפ ס אחוזים , במחצי ת 
הראשונ ה ש ל חור ש יוני , התקבל ו בבורס ה תו ף 
שביעו ת רצון , אול ם ל א הצליח ו לעור ר א ת שו ק 
המיו ת מתרדמת ו והמסח ר הסתיי ם ז ה היו ם השנ י 
נודפו ת בשע ה מוקדמ ת מהרגיל . 

בקר ב סוחר י הכורס ה רווח ת חהרגש ח שחופש ת 
הקי ז הגיע ה השנ ה מוקד ם מד י לבורסה , לאח ר 
שהמשקיעי ם צימצמ ו א ח פעילות ם בשו ק המניו ת 
ננרלפנ י כשבועיים . 

בשו ק המניו ת עצמ ו חית ה מגמ ת שערי ם מעו ר 
ב ת ע ם נטי ח לירידו ת קלו ת בשערי ה 

ומגונ ה השלילי ת שהית ח שלשו ם במניו ת קב ר 


מחזו ר העיסקו ת בשו ק המניו ת יר ד לשפ ל ש ל 4.7 מיליו ן 
ש״ח , לעומ ת 8.2 מיליו ן ש״ ח באגרו ת החו ב ם בעקבו ת 
פרש ת רקנאטי , נמשכי ם ההצעי ם במניו ת המזוהו ת ע ם 
קבוצ ת דיסקונ ט □ הדול ר השחו ר יר ד ל־ 1.57 - 1.575 ש״ ח 


צ ת דיסקובט , ע ל רק ע פרש ת רקאנטי , נמשכ ה ג ם 
אתמו ל והושפע ה בעיק ר ממכירו ת ש ל ספקולגטי ס 
ומנהל י תיקים , החוששי ם מהמש ך שחיק ה בשערי - 
הן . כא ן המקו ם אול י לציי ן שבניגו ד לרעו ת המ - 
קובלות , ר ק מקצ ת מהמניו ת המזוהו ת ע ם בנ ק 
דיסקונ ט אמנ ם מוחזקו ת בקרנו ת הנאמנו ת ש ל 
הקבוצה . כ ך למש ל מניו ת במ ו ■דיסקוג ס השק - 
עות " ו״נכסים " מוחזקו ת בכמו ת גדול ה ע ל יר י 
קרנו ת הנאמנו ת ש ל בנ ק לאומי . 

תנודו ת שערי ם חדו ת הי ו במניותיה ן ש ל רחב ־ 
רו ת הקטנות . בג ס ונאוודאבי ב יור ו ב־ס ז אחתים , 
וזיקזד ג עלת ה ב־ס ז אחוזים • יויר ח חר ה ש ל 20 
אחוזי ם נרשמ ה באופצ י ה ש ל וחקר , סמיש ס יור , 

הקצא ה פוטי ח 
בסבו ת "א׳לוו ־ 

חבר ת חמלזנו ת ותבני ! "איליו" , חזלזע ח 
אחמו ל לבזוה ח כ י מתמ ח ע ל הקב ס ע ם מש - 
ק(( ( נש ם חבר ת "יתיר " בע׳׳נז , לזמפק ח סד ־ 
שי ת ש ל מניו ת ״אילו ך נשעו ד 11 אחוזי ם 
מחחו ן המונפ ק וחמו ע לאח ר חחזפקח • 

חמור ת חמניו ת תקב ל חבר ת *אילו ן 
סכו ם ש ל מיליו ן דולר . הסכ ם חחנפק ה 
כפו ף לאישו ר הממונ ה ע ל שו ק ההיו י ילאי ' 
שו ר הבורס ה לרישו ם חמניו ת למסח ר בת . 

החבר ה בב ר קיבל ה בימי ם האחרוני ם 
א ת אישור ו ש ל הממונ ה ע ל שו ק ההון , וב - 
עקבו ת כ ך חי א תגי ש בימי ם הקרובי ם 
לבורס ה מיתא ר וב ו סירו ס ההסכ ם ותנא י 
חהנסקח . 


הגל , ואופים , ירר ו בי ! 8 ל־ס ז א״ים • , 

בשו ק קרנו ת הנאמנו ת הצבי ע המאז ן הכול ל ע ל 
פדיונו ת קטני ם ש ל כ־ ו מיליו ן ש׳ח , כקרנו ח המ * 
חמתו ת במניות , וע ל קיפאו ן בורימ ת כספי ם תר ־ 
שי ם לקרנו ת ש ל האנ״ ת וש ל מגמ ת הבנקים ■ יח ד 
ע ם זאת , קרנו ת הנאמנו ת נהנו ת מנזילו ת גבוה ה 
ביות ר לאח ר שהצטבר ו בה ן סכומ י כס ף גדולי ם 
בתקופ ה ראחו־וגה , וה ן מנצלו ת א ת היריד ה ברמ ת 
המחירי ם לרכיש ת מניות . שנ י הגופי ם הבולטי ם 
בכ ך ר ם קרמ ת בנ ק לאומ י ובנ ק הפועלים . 

הפסקו ת מסח ר 

• אפריק ה ישראל י המסח ר בנידו ת הער ר ש ל 
־ החבר ה ובאגרו ת החו ב מסדר ה 1 של ח הופס ק את - 

נן ^ עק ב פרצי ם תיש ן לתשקי ף םזד 86 י 28. 3 ובי ־ 
צוע ח ש ל הנפק ה נוספ ת ש ל אגרו ת חו ב רולויו ת 
ואופציו ת בארץ . ניח ת הער ך הי ד מיועדי ם להנפ - 
ק ה בדרו ם אפריק ה אול ם הההנפק ה בררו ם אפריק ה 
- צומצמ ה 

• מרכ ז הקפלנינ ד החבר ה הפסיד ה כשנ ח * 198 , 
1.402 מילי ת שקלי ם לאח ר התאמ ה לאינפלציה , 
בהשווא ה להפס ד מתוא ם ש ל 1.448 מילי ת שקלי ם 
בשנ ת 1984 . המסח ר במניו ת החבר ה יתזר ש היום . 

. הודעו ת בבורס ה 

• פוליגון : בנ ק לאומ י חד ל להיו ת בע ל עני ן 
בחברה . מכירו ת נית ח הער ך ש ל החבר ה געש ו 
במהל ד המסח ר כמרסד " 

הדול ר השחו ר 

בעו ד שכשעל ו ש ל הדול ר היצי ג נרשמ ה בימי ם 
האחרוני ם עליה , נמשכ ה אתמו ל היריד ה בשער ו 
ש ל הדול ר השוער , שנסת ר כ ק 1.57 - 1.575 שק - 
לים . 


גו ■ מרי ץ א ת 

כלדמחשבים * 

מניו ת חבר ת "בל ל מחשבים " על ו בחוד ־ 
שי ם האחרוני ם ביות ר 0 * 200 אחוז , גורמ ה 
ש ל 3 * 3,000 נקודות , לרמו ז הנע ה באחרונ ה 
בי ן 0.000 ל־ססס״נ ו נקודזת , למרו ח שמצט ז 
הכלכל י ש ל חחנד ח אינ ו טצרי ק נ ל עליי ה 
בשער י מניותיה . " 

ההתעוררו ת בשער י מניו ת.כל ל סח ש 
בים" , דווק א בתקופ ה ב ה ענ ף המחשבי ם 
סוב ל משפל , וכאש ר מצב ה ש ל החבר ה אי ־ 
נ ו מוהי ר במיוחד , נובע ת ככ ל הנרא ה מצ ; ' 
פיו ת ש ל המשקיעי ם ש.בל ל מחשבי ם 
חניי ס הו ן נוס ף מהציבור " בהתא ם להתחי * 
בו ת שנתנ ה בע ת שביצע ה הנפק ה פרטי ת 

ל-כל ל(ישראל)״ . 

גיו ס ההון , יעש ה במחירי ם הגבוהי ם 
מהמחירי ם הנוכחיי ם ש ל -בל ל מחשבים ' 
הבורסה , שב ן החבר ה הודיע ה במפור ש כ י 
א ם מיו ם ביצו ע ההנפק ה הפרטי ת וע ד סו ן 
שנ ת 1987 יגי ע שע ר המניו ת בבורס ה ל ־ 

1 1.0 סנ ט הי א תגיי ס חו ן מהציבור , ברזי * 
אי ם זהי ם לאל ו שהוצע ו ל״כלל* . במקר ה 
כז ה יוצע ו לציבו ר 3.47 אל ף ע. נ מניו ת 
-כל ל מחשבים״ , בשע ר ש ל 17,700 נק ד 
דות , ובדר ך ו ו יוחז ר יח ס ההחזקו ת בי ן 
הצימ ר הרח ב ובי ן בעל י עמ ן למצ ב שהי ה 
ער ב ההנפק ה הפרטי ת ל-^״• ״ ״,.״״־, ־ 
י ש לציי ן כ י הרק ע לביצו ע ההנפק ה 
הפרשי ת חי ח מצב ת החמו ר ש ל החברה , 
והצור ך הדחו ף בשיפו ר סבנ ה ההו ן שלה . 
החבר ה השקיע ה בשני ם 1903 * 1984 , במס * 
ס ר פרויקטי ם שהסב ו ל ח הפסדי ם כבדי ם 
בס ד ש ל 2.9 מיליו ן דולר , והביא ו א ת התב - 
ד ה לחו ! שליל י מתוא ם ש ל כ* 1.9 מיליו ן 
שקלי ם חדשי ם ליו ם 30,6.85 . 

לדע ת החבר ח צימצו ם הגרעו ן בהו ן 
ח חברח , בתוצא ה מההנפק ה הפרטית , בנו - 
" . לפעולו ת צימצו ם וייעו ל שיעש ו כמו ד 
ל ד שנ ת 1986 , וצפ י ההזמנו ת לשנתיי ם 
הבאו ת יאפשר ו לחבר ה לעלו ת ע ל דר ו 
המלך . 


איגה ת חו ב 






































